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I. PISMO ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Oddajemy w Panstwa rece raport roczny za rok obrotowy 2011, ktéry rozpoczat sie dnia 1
czerwca 2011 roku wraz z przeksztatceniem formy prawnej Spotki ze spotki jawnej (KBJ Jedynak i

Wspdlnicy Sp. J.) w spétke akcyjng (KBJ S.A.), a zakonczyt 31 grudnia 2011 roku.

Rok 2011 byt okresem dynamicznych zmian w Spétce. W ciggu pierwszych miesiecy roku
kalendarzowego trwat proces przeksztatcania formy prawnej Spotki, druga potowa roku to czas
przeprowadzania oferty prywatnej akcji Spotki oraz przygotowan do debiutu na rynku NewConnect.
Jednoczesnie od potowy roku trwaty w Spoéice intensywne prace zwigzane ze zmiang struktury
organizacyjnej, zwiekszeniem zatrudnienia oraz inwestycjami w opracowanie nowych produktéw i
ustug. Pomimo niezwykle trudnego dla rynku IT roku 2011 Spotka zanotowata wzrost przychodow
oraz zwiekszyta zakres s$wiadczonych ustug. Ponadto, Zarzad Spétki zgodnie z informacjami
przekazywanymi Inwestorom rozpoczat realizacje celdw strategicznych Spoétki przedstawionych w

Dokumencie Informacyjnym.

Rok 2012 bedzie okresem, w ktérym spodziewamy sie uwidocznienia efektéw inwestycji w
Spoétke oraz pierwszych efektéw realizacji zatozonej strategii, tj. poszerzenia zakresu $wiadczonych

ustug oraz intensyfikacji dziatan sprzedazowych skierowanych na rynek zagraniczny.

Serdecznie zachgecamy do zapoznania sie z Raportem Rocznym.

Z wyrazami szacunku:

/fi’/“’ /704744 MW A ,,Z/l,{t(;;z %&fvmm
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Artur Jedynak Marek Weigt tukasz Krotowski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu




Raport roczny za rok obrotowy 2011

KBJ S.A.

| KB

I.

WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE

POZYCJE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK

2011 WRAZ Z DANYMI POROWNYWALNYMI

PLN EUR¥*
Wyszczegolnienie 01.06.2011** 01.06.2011
31.12.2011 31.12.2011

Przychody ze sprzedazy 3 051 935,94 690 983,50
Zysk (strata) ze sprzedazy 631 927,08 143 073,51
Zysk (st_ratz_a) na dziatalnosci 645 042,65 146 042,98
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 646 498,51 146 372,60
Zysk (strata) netto 522 761,51 118 357,52
Przeptywy pieniezne netto z (294 532,15) -66 684,51
dziatalnosci operacyjnej ’
Pr;ep’rywy pienigzne netto z (201 599,86) -45 643,87
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 879 639,74 199 157,7
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 383 507,73 86 829,32
Aktywa trwate 590 409,14 133 673,51
Aktywa obrotowe 2 549 956,75 577 331,27
Naleznoséci dtugoterminowe 48 797,00 11 048,04
Naleznosci krotkoterminowe 659 281,90 149 266,87
Kapitat wtasny 2 756 455,51 624 084,29
Kapitat podstawowy 1 540 792,00 348 848,03
Zobowigzania krétkoterminowe 220 327,90 49 884,06
Zobowigzania dtugoterminowe 23 543,98 5 330,55

* Sposob przeliczenia wybranych danych na walute EURO: wg. kursu NBP z dn. 30.12.2011, tabela kurséw NBP
Tabela nr 252/A/NBP/2011, kurs EUR: 4,4168 PLN

** W zwigzku z przeksztatceniem Spotki w spoétke akcyjng w dn. 01.06.2011, pierwszy rok obrotowy KBJ S.A.

rozpoczyna sie 01.06.2011 a konczy 31.12.2011.




Raport roczny za rok obrotowy 2011
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Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe proforma zaczerpnigte ze
sprawozdania finansowego poprzednika prawnego Spoétki. w celu zaprezentowania wynikéw
tacznych za rok obrotowy 2011.

Za okres Za okres 2011 2011
01.01- 01.06-31.12.2011 tacznie tacznie
31.05.2011 KBJ S.A. PLN EURX*
KBJ Sp.J.

Przychody netto ze 1 345 233,22 3 051 935,94 4 397 169,16 995 555,40
sprzedazy i zréwnane
Z nimi
Koszty dziatalnosci 1178 314,28 2 420 008,86 3 598 323,14 814 690,10
operacyjnej
Zysk (strata) ze 166 918,94 631 927,08 798 846,02 180 865,30
sprzedazy
Pozosta’f_e przychody 3 066,44 29 533,84 32 600,28 7 380,97
operacyjne
Pozostate koszty 559,25 16 418,27 16 977,52 3 843,85
operacyjne
Zysk (strata) z 169 426,13 645 042,65 814 468,78 184 402,50
dziatalnosci
operacyjnej
Przychody finansowe 0,00 1 678,61 1 678,61 380,05
Koszty finansowe 58,82 222,75 281,57 63,75
Zysk (strata) z 169 367,31 646 498,51 815 865,82 184 718,80
dziatalnosci
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 169 367,31 646 498,51 815 865,82 184 718,80
Podatek dochodowy 0,00 123 737,00 123 737,00 28 015,08
Zysk (strata) netto 169 367,31 522 761,51 692 128,82 156 703,70

* Sposob przeliczenia wybranych danych na walute EURO: Wg. kursu NBP z dn. 30.12.2011, tabela kursow NBP
Tabela nr 252/A/NBP/2011, kurs EUR: 4,4168 PLN
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Wybrane dane finansowe za rok obrotowy 2011 waz z danymi poréownywalnymi za rok obrotowy

2010
2011 2011 2010 2010
tacznie tacznie tacznie tacznie
PLN EUR PLN EUR*
(KBJ sp. j)** (KBJ sp.j)
Przychody netto ze 4 397 169,16 995 555,40 3 839 616,39 969 526,60
sprzedazy i
zrownane z nimi
Koszty dziatalnosci 3 598 323,14 814 690,10 2 120 545,71 535 450,80
operacyjnej
Zysk (strata) ze 798 846,02 180 865,30 1719 070,68 434 075,90
sprzedazy
Pozostate przychody 32 600,28 7 380,97 0 0
operacyjne !
Pozostate koszty 16 977,52 3 843,85 0 0
operacyjne
Zysk (strata) z 814 468,78 184 402,50 1719 070,68 434 075,90
dziatalnosci
operacyjnej
Przychody finansowe 1 678,61 380,05 0 0
Koszty finansowe 281,57 63,75 0 0
Zysk (strata) z 815 865,82 184 718,80 1719 070,68 434 075,90
dziatalnosci
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 815 865,82 184 718,80 1719 070,68 434 075,90
Podatek dochodowy 123 737,00 28 015,08 0 0
Zysk (strata) netto 692 128,82 156 703,70 1719 070,68 434 075,90

* Sposob przeliczenia wybranych danych na walute EURO: Wg. kursu NBP z dn. 30.12.2010, tabela kursow NBP
Tabela nr 255/A/NBP/2010, kurs EUR: 3,9603 PLN

** Poprzednik prawny Spétki KBJ S.A. — KBJ Jedynak i Wspdlnicy Sp. J. nie miata obowigzku prowadzenia ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, ksiegowos$¢ prowadzona byta wedtug ksiegi
przychoddw i rozchodéw. Obowigzek prowadzenia przez Spétke petnej ksiegowosci powstat dopiero od dnia 1
stycznia 2011 roku. Przy poréwnywaniu danych finansowych nalezy uwzgledni¢ fakt, iz przepisy podatkowe

obowigzujace poprzednika prawnego (spdtka jawna)

réznig sie od tych obowigzujacych

Spoétke (spotka

akcyjna)stad tez bezposrednie poréwnanie wynikow bez uwzglednienia réznic wynikajacych z poprzedniej formy

prawnej

nie

jest

wiasciwe.
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III. ROCZNE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
KBJ Spétka Akeyjna

z siedziba w Lodzi
ul. Stalowa 18

na dzien 31.12.2011

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. KBJ Spélka Akeyjna z siedziba w Lodzi ul. Stalowa 18 powstala w drodze
przeksztalcenia spotki jawnej o nazwie KBJ Jedynak i Wspolnicy Spolka Jawna z
siedziba w Lodzi w spotke akcyjng — akt notarialny Rep. A nr 1454/2011 sporzadzony
w dniu 04 kwietnia 2011 roku przez notariusza Piotra Czarneckiego.

2. Przedmiotem podstawowe] dzialalnosci Spolki w roku obrotowym jest dzialalnosé

w zakresie wdrozen oprogramowania.

3. Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srodmieécia w Lodzi
XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000387799,
Spotka posiada numer NIP 7262571799, REGON 100393858,

4. Data pierwszej rejestracji — 1.06.2011. Czas trwania dzialalnosci KBJ S. A. nie jest

ogramniczony.

5. Podstawa prawna dzialania - Statut Spolki Akcyjnej KBJ S. A, oraz wpis do

Krajowego Rejestru Sadowego.

6. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 czerwea 2011 do 31 grudnia 2011 roku.

7. Urzadzeniami ksiggowymi sa:
a) dziennik operacji.
b) konta ksiegowe — syntetyczne i analityczne,
¢) zestawienie obrotéw i sald kont syntetyeznych i analitycznych,

e) ewidencje, ktérych obowiazek prowadzenia wynika z odrebnych ustaw.

A2

|
i
1
1
I
I
i
i
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8. Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosei
gospodarczej przez Spotke, przez co najmniej 12 kolejnych miesi¢ey i diuzej. Nie sg
znane okolicznodei, ktore wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen dla
kontynuowania przez S potke dziatalnosci.

prowadzonych w roku obrotowym zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
10. Metody wyceny aktywéw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego
Y Wy pas)

Wykazane w bilansie na dzien 31.12.2011 roku aktywa i pasywa wyeeniono
nastepujgeymi metodami wyceny:

a) Srodki trwale i wartogci niematerialne i prawne wyceniane 89 wedlug cen
nabycia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Srodki trwale i
wartosci niematerialne i prawne o wartogcei netto do 3.500,00 zl umarzane
s3 w 100% (jednorazowo) w miesigcu wprowadzenia do ewidencji.

natomiast powyzej 3.500.00 21 amortyzowane s metodg liniowg. Spélka

|
¥
d
f
' 9. Sprawozdanie  finansowe sporzadzono na  podstawie ksigg  rachunkowych
!
]
b
I
I
stosuje  zasady amortyzacji liniowej srodkéw trwalych i wartodei
I nimaterialnych i prawnych w oparciu o stawki okreslone w zalaczniku do
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Stawki podatkowe
l odzwierciedlaja okres ekonomicznej uzytecznosei srodkéw trwalych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych.
| b) naleznosei krajowe wycenione zosta}_v' wedlug rzeczywistych wartodei
faktur,
¢) naleznosci zagraniczne w walucie obeej przeliczono na zloty polski
wedlug $redniego kursu NBP z dnia 30.12.2011 rek ( tab. kurséw hiy
252/A/NBP/2011 z dnia 30.12.2011)

d) inwestycje kratkoterminowe:
- Srodki pieniezne w kasie wediug wartosci nominalnej.

- $rodki pieniezne na zlotowym rachunku bankowym wedlug wartosci

nominalnej,

~—

e) kapital wlasny zostal wykazany na dzien bilansowy w  wartosci

nominalnej:

- kapital akeyjny zgodny ze Statutem Spotki i wpisem do Krajowego

Rejestru Sadowego, L‘)(ﬂ
N\Mui LIA./ {f W
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- kapital zapasowy wynikajgey z nadwyzki osiagnietej przy emisji akeji
powyzej ich wartosei nominalne;.

- 7zysk netto przedstawiono w kwocie wykazanej w rachunku zyskow i
strat,

f) zobowigzania krétkoterminowe:
- krajowe — w wartosci wynikajace] z faktur dostawcow,

- budzetowe — w wartodeiach wynikajacych z deklaracji ZUS oraz

deklaracji podatkowych. i

Ponoszone koszty sg ewidencjonowane w rachunku zyskow i strat w
odniesieniu do przychodow w okresie, ktérego one dotycza.
KBJ S. A. stosuje zasade ustalania wyniku finansowego w wariancie
poréwnawczym

, Na wynik netto skladaja si¢: wynik dziafalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnodci finansowej oraz obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego z

e tytulu podatku dochodowego.

Obowigzkowe  obeigzenia  wyniku  finansowego dotycza  podatku

dochodowego od 0séb prawnych i obejmuja:
- czedc biezaey naliczang zgodnie z pglskimi przepisami podatkowymi,

- czgS¢ odroczong ustalons, jako zmiane stanu aktywa i rezerwy na

podatek odroczony.

Przedstawil Zarzad: kdy:z

I PREZES ZARZADU
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- CZEONEK BRRZAT

tukaszx ki
3... "o \7?7 00/5’/
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Sporzadzono:

Michat Mrozinski. dnia 28 maja 2012 roku

kol Wy~
Michat Mrozinski

Swiadectwo Kwalifikacyjne
nr 20915/01 Min. Fin.
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Bilans na dzien 31.12.2011 r. wraz z danymi porownywalnymi

|
KBJ Spolka Akcyjna Sprawozdanie finansowe za okres 1.06. - 31.12.2011r. '

Bilans
Aktywa

AKTY

WA TRWALE

A _ e 7 590 409,14
| 1 |Wartosei niematerialne i prawne e _T_ 30955617 X
1 |Koszty zakoficzonych prac roz@%owych o - SEPTEITE E
2 Wartos¢ firmy ko
3 |Inne wartosci niematerialne | prawne [l 309 556,17 297 948,00
4 |Zaliczki na wartosei niematerialne | prawne
II_|Rzeczowe aktywa trwale 159 847,97 38 538,46
1 _|Srodki trwale L . 2 159 847,97 38 538,46
A grunty ( w tvim prawo uzytkowania wieczystego gty o ]
I b_ budynki, lokale i obiekty inzynieri ladowe] i wodn N N __7/‘ ]
L & ia techniczne i maszyny ST S | 4723508
d_ |$rodki transportu LT iizeizsel 3853846
¢ |inne Srodki trwale B | o
_2 _Srodki trwale w budowie il .
3 |7 na srodki trwale w budowie ] |
[ [Naleznosci dlugoterminowe S T %/ Y
1_|0d jedne e | . - o)
_2_|0d jednostek pozostatych — | @WTee
IV_[Inwestycje dlugoterminowe 5 0,00, 0,00
1_|Nieruchomosci N )
2 |Wartosci niematerialne i prawne |
3 |Dlugoterminowe aktywa finansowe | 0,00 0,00
a_ |w jednostkach powiazanych 1,00
- udzialy lub akeje _ SRS T i |

- udzielone pozvezki

~ inne dugoterminowe aktywa finansowe -

b |w pozostalych jednostkach — | - 0.90; ) I},OI]‘
- udziaky lub akcje - l, _‘JE___ﬁ
- inne papiery wartoseiowe \

I - inne papiery wartogciowe

- udzielone pozvezki
’ - inne dhugoterminows akiywa finamsowe — L% et
4 __ Inne inwestycje dlugoterminowe R | S S _[ A,,,_M-MWMW,___{
b4 D.*EﬂBiEEE‘i'ﬂW&L%FBEEBﬂEEm'm& 2208000 00
| ! Aktywa z tytuty odrncmneggﬁp_o_d_atﬂn 1 dochodowego
| |2 |Inne rozliczenia migdzyokresowe o
B AKTYWA OBROTOWE :
|1 [Zapasy 518 861,39
e Materialy
2 |Pélprodukty i produkty w toku __ S518861,39 ) 54 661,19
[ 3] Produkty g otowe —t ) o ]
4 | Towary S O N

; e e (NSRRI, ) —d
|3 [Zaliczki na dostawy e ,ﬁjg.wvm.,w PR |
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KBJ Spdtka Akcyina

Sprawozdanie finansowe za okres 1.06. - 31.12.2011 r.

7

331 934.16

1l |Naleznosci krétkoterminowe 6 659 281,90 437 369,04
| |Naleznoéei od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a |z tytulu dostaw i ushug, o okresie splaty: 0.00 0,00
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy o » 1 o
b linne o B
2 [Nalezno$ei od pozostalych jednostek 65928190 437 369,04
a |z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 655 652,90 433 743,53
- do 12 miesigey 635 652,90 433 743,53
- powyzej 12 miesiecy
z tytulu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen
b spotecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 729,00 362551
¢ linne N 2 900.00
d |dochodzone na drodze sadowej I R — . o
111 |[Inwestycje krotkoterminowe 1 039 879,30 656 371,57
1 [Krdtkoterminowe aktywa finansowe 1039 879,30 656 371,57
a |w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyezki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b |w pozostatych jednostkach o 0,00 o 0,00
- udzialy lub akeje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki ’ -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
¢ |srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1039 879.30 656 371,57
- §rodki pienigine w kasie i na rachunkach 1039 879.30| 656 371,57
- inne Srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne L .
2 |Inne inwestycje krotkoterminowe
1vV_|Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7

11
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KBJ Spétka Akcyina Sprawozdanie finansowe za okres 1.06. - 31.12.2011 r

Bilans
Pasywa

A KAPITAL (FUND

1_|Kapital (fundusz) podstawowy 8
Nalezne wplaty na kapitalu podstawowy (wielkoéé
ujemna)

11| Udzialy (akeje) wiasne (wielkod¢ ujemna)

IV [ Kapital (fundusz) zapasowy B

v Kapital (fundusz ) z akeualizacji wyceny

Ml Puzoslale kapitaly (fundusze FEZEFWOWE

VIL | Zysk (strata) z Iat ubieglyeh i
VI Zysk (strata) nette 9 522 761.51
Odpisy z zysku netto w cigau rokn obrotowsgo
(wielkosé ujemna) ) . . o —
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA "
ZOBOWIAZANIA

I |Rezerwy na zobowizzania -

| Rezerwa z tytulu odroczonege podatku
dochodowego 18

2 _|Rezerwa na $wiadezenia emerytalne i podobne

, - — e — a—
=

- diugaterminowa o S B
- krétkoterminowa | -
3 [P le rezerwy | B 0,00
- dlugoterminowe . . |
- krotkoterminowe
rminowe 1] 0,00
1 powigzanyeh i ]
| E=E ; 1 0,00
3 kredvty i pozyczk i E—
b ; wartodciowych
= e oWt 2354398 ]
4 mne
|z krotkoterminowe 10 220 327,50 156 476.76)
|1 Waobec jednostek powigzanych _0p0 0,00
& 1% dostaw i o okresie wymagalnodel 0,00 0,00)
- do 12 miesiecy
|- powyzej 12 m iesiecy
2 Webec p lvch jed K )
a_ kredvty i pozyezki
b |z tytulu emisji dtuznveh papierow wartaseiowych
_& e zobowiazania finansowe
d Lusiug\ 0 okresie wymagalnosei

2 —— S
; I
5 |z tveutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych 154 127.21
, | bz oyl wynagrodzen -
1 |inne B e A = 347300,
3 specjaine .
IV Rozliczenia migdzyokresowe S350 0,001
| [Ujemna wartos¢ firmy |
2 |lnne rozliczenia miedzyokresowe 1 7513450 b0
- diugoterminowe

sporzadzit Mnhal Mrozinski

urJed
Fodpisy sz!an\ Zarzadu Z A j"kesz Kro@ ki 'ét
z.ﬁ: e Haotod Jle
il ~ 7 CZLONEK ZA zanu}

Marek W igt

ZARZADY

Data 28 maja 2012 roku
X ;
Michal Mrozinski

Swiadectwo Kwalifikacyjne
nr 20915/01 Min. Fin.

12
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Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.06.2011-31.12.2011 R. wraz z danymi
poréwnywalnymi

KB.J Spotka Akeyjna Sprawozdanie finansowe za okres 1.06. - 31.12.2011 r. |

Ruchunek gyskow i strat - wersja porownawcza

sporzgdzil Michal Mrozinski

o, e Krotopski
Podpisy Cz.ionko%‘%dyﬂﬂtﬂ Zum’s‘z jm : ‘)/_ Jud &%
i é;l ZAR

-PREZES ZARZADU

Bt s s m[mmk W"M

CZtONEK ZARZAD!!

Data 28 maja 2012 roku
A Lic«/é Moo
(VN N

Michat Mrozinski
Sudadectwo Kwalifikacyjne
nr 20915/01 Min. Fin.

l ; Przychody netto ze sprzedazy | zrownane 2
A Lty . RE 305193594 0
- lod jednostek pawigzanych
I 1 [Preychody netto ze sprzedazy produkiow _23T7seses
i Zmiana stanu pmduklow (zwigkszenie - wi artosé
dodamin, zmnigjszenie - wartos¢ ujemna) 734 067 86
Kaoszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby
ur i 4
l jednostki
IV |Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
| B [Koszty dzialalnodei operacyjnej 2420008860 0.00
1 |Amortyzacia 120 534,78
l 11 |Zuzycie materiatow i energii 13178511 o
11 {Ustugi obee e 1125 462,55| o -
IV [Podatki i oplaty, w tym: sl
- podatek akeyzowy |
l VvV |Wynagrodzenia N L Bl548352) |
VI Ubezpicczenia spoteczne i inne $wiadezenia 257 547.66
VIl Pozostale koszty redzajowe T [ o Bieblay B
VIII | Wartodé sprzedanych towardw 1 materiatow | o )
. F__|Zysk lslrau) ze sprzedazy (C-D-E) ] 63192708
G |P le przychody operacyjne 13 2553384
| |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych = meooy oo
Il_|Dotacje .
l 111 |Inne przychody operacyine 28 823 84
H | Pozostale koszty operacyjne 14 16 418,27 4,00
" | {Smxm’ niefinansowych aktywow trwalych |
11 |Aktualizacja wartosci aktywow ni owyeh |
s I _|Inne i 1641827
I__|Zysk (strata) z dzialalnoci operacyjnej (F+G-H) 645 042,65 o
. J _|Przychody fi 15 I 678,61 0,00
l | |Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: ‘ ]
- lod jednostek powigzanych
11 |Odseti, w tym: U E AT
- |od jednostek powigzanych i
' | Zysk ze zbycia inwestycji
1V |Aktualizacja wartosei inwestveji i
Yo e P E——
K |Koszty finansowe 13 Cangs 0,00
. I |Odsetkd, w tym: 222751
- ldla jednostek powigzanych 1
1 |Strata ze zbyeia mwestyeji . R
11 |Aktualizacja wartosei inwestyeji | ]
. W o |bwe ]
L |Zysk (strata) z dzialalnodel gospodarcze] (1+J-K) 646 498,51 0,00
M [Wynik zdarzea nadzwyczajnych (M1 - M.IL) " 0,00 0,00
I |Zyski nadzwyczajne | 0,00
l It | Straty nadzwyczajne O, T T N~
N | Zysk (strata) bratto (LzM) 646 498.51 1,80)
O Podatek dochodowy 17 |  123737,00
' P Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku 5
—_
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Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.06.2011-31.12.2011 R. wraz z danymi
poréwnywalnymi

|
I
|
l
|
|

KBl Spéiia Akeyina

Rachunck preeplyvin pienieinpeh s akeex pd 106, do I A2200 0

Amoryzacia

traty) 2 iyl

Zmiana 5t:nu zobnw:wn krmicolemmwwqch z
wyjatkiem pozyerek | kredyto
9| Zrmiana st rozliczen
10 | Inine k

{294 532.15)

|

I 00
710, ﬁO\

| sch jednostkach
e aktyww tlnmwvc

Mﬂdwu:c_pﬂiymk

x; finansowych

wartosel mematerialngch | pmmyﬁi. oriiz,
w  meuchomobi  oraz | wantosol|

W

netlo x wydania udzisdow temisii akeji) i
1 weh instrumeniow kapitalowyeh oraz dophit da

e -
Pracplywy pienicine aetto 2 i 879 63974

Inne ""mu:i ﬁnm:ﬂv\;;m _7
m

E Bilansowa amizna stanu srodkow pienigznych,

W
ymi S 383 507,73 ]
zmiana stany Sredkow pleniganyeh z iy roznic,
kursowych

sporzpdzil mbp;. i r

Podpisy Czlonkaw)

L. PREZES ZAR7ZAM

ZARZADU

M Marek b@" 5V/
CZLONEK 2aR2p/

Data 28 maja 2012 roky

bﬁ: a :WW

Swdadectwo Kwallfikacyjne
nr 20915/01 Min. Fin.

3 ,(%ﬂm*?(kafm Jled

Sprawozdanie finansows 23 okres 1.06, - 31,12 2041 r
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresie od 01.06.2011-31.12.2011 R.
wraz z danymi poréwnywalnymi

r———

KBJ Spolia Akcyjna

Zestawienie mian w kapitale (fanduszn) wlasnym

Sprawozdanie finansowe za okres 1.06. - 31.12.2011 r

"k pital (fundusz) winsny na poczatek okresu (BO) 132881650, e:.ou
korekty bladow podsiawowyeh 1 znany zasad
1 achunkawodel 0,00 4,00
T Kapital (Tundust) winsny na pm-;mek okvesy (BOL
" |pa kerelitac! 0.00
1| Kapital (fundusz) _pmf\m’uww} na pactgtek okres
L1 |Zmiany kapitaty (funduszu) podstawowego P70 740 06 1,00
&_|zwigkszeme {z tytubu) 10,00
- |wydama udzialésw (emis akepit i o
b |zmmeszenie (2 tytubu) 0,08 0,00
1.2, | Rapitel (fundusz) podstawawy na kaniec vhresi 13540 792,00 1364 052.00

Naleine wplaty no hapital podsiaworwy na poczaick
okres

| Zmiana naleznyeh wplat [!E.E;plm padstaweiy

(35 235,50)

7.2,

zu-lﬂumne {z tytuhu} lJ Uﬂ
i (z tytubu) o 5 0,00
nalezne wplaty od akcjonariuszy .
letue wplaty na kapitel podstinm oniec
okresn 000 (35 235.50)
mqe) wiasne na poczaich okresu 00 o0
Tﬁgﬁﬁf ukm na Koniec okresi 0,00
'Kp"ﬁ'l(ﬁ.".? na poczgtek okresu
e 1,00
z
wartodci 9% 902,00
Z! 8000004 oo
: L4 0,00
6 000 00|
zapasawega mi honice '
692 Vi, 00 0,600
P (fundusz z ak G WyCeny na pocuiek
.06
51| Zmu pitahs (fanduszy) 2 akmalmgx wyeny | —000] B 0,00
a i 0,00 e
b ) 00 1,00]
. n,.mﬁa%aﬂsimw. Sy e 4
5.1. .08 .40
‘ hammk kapitaly (fundusze) rezerwowe mi ] )
pocuatek nkresu 0.0
i Zimiany pozostatych kaptalow (funduszy)
Irezerwowych 0,01 0,00/
| 2 | zmg__g.cme (ztywlul 00 0,004
b ytutu 00 0.00
Pozostule ka,wm‘w (firndasze) rezerwowe na konlec o
52 okresu 0,00
7 |Zysh (strasa) & lat ubieglveh na puczarek okresa

ra OWOSCH
= EZ‘ e IR T e silek URTENTT, pi

4 ktack
urekszeme(zmulm bl

uhi}
Z_;m'c : in.t uhzeghc?- na konice okresu

[ Stratu 2 Tal abrexlych na poczyieh akresu {-)

konekty bgdon podstawowyel | zanany zasad
rachunkowosci

Strata 1 lnt whicglych na poczqick skresa, po
horektack

4,001

00

zwigkszenie

| zmmnigjszenie {2 tytut)
Strata z lat abieglych

Zysh (strata) 1

Wynik actio

JITT615T]

zysk neito

522 761,51

netto (wielkode wenna )

32881650

1325 8165/

sporzsdzil Miclmpye y
Podpisy Celorkéw Zarzqdu W
s PTELES DU

Data 28 maja 2012 voku

tu

EK ZARZADU

o g LONEK ZARZADIS
MocLicers Wu«kk‘-"}

Michat

Mrozinski

Swiadectwo Kwalifikacyjne

nr 20915,

/01 Min. Fin.

Krotowsk
kZ/ufo vt




Dodatkowe informacje i objasnienia
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I KBJ Spotka Akcyjna Sprawozdanie finansowe za okres 1.06. - 31.12.2011 r.
Nota Nr 3
' Zmiany w stanie naleinosci dlugoterminowych w okresie od 1,06.2011 do 31.12.2011
1 |Bilans otwarcia
2 |Zwigkszenia 48 797,00/
a_|kaucja za wynajem lokalu biurowego 48 797,00
b
3 |Zmniejszenia 0,00
a |przeniesienie do naleznosci krtkoterminowych
b |isplata =
C
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KBJ Spéika Akcyjna

Nota Nr 8
. Zapasy wedlug okreséw ategania na 31.12.201 Ir.

0-90

Sprawozdanie finansowe za okres 1.06. - 31 A22011 1

90 - 130
180 - 360
i 360

e L
i
i

 Zmiany w stanie odpiséw akiualizujgcych zapasy w okresie od 1.01.2011 do 31, 12.2011r. e

: 1W_JFM_P SI8861.59

i i ===iE

2

o R 1
0,00 0,00 . bool o00f 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0.00 0.00 0,00 0,00

gm”
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KBJ Spotka Akcyjna Sprawozdanie finansowe za okres 1.08. - 31.12.2011 .

Nota Nr 7
Inne rozliczenia migdzyokresowe dfugoterminowe

Krdtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

1 |Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow . 331934,16 405,00
- |ubezpieczenia n 1009092 03,00
koszty podrozy stuzbowych —— 1685.84] 0,00

akty wdroZeniowe 318 157.40 0.00

0.00

22
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KBJ Spétka Akcyjna Sprawozdanie finansowe za okres 1.06. - 31,12.2011 r.

Now Nr 1}
Tnne rozh

2 Kritkoterminowe

| malicz_miedzvokresowe preyeh - przedplata
| Tezerwa na badanie bilansu
TEZErWa DA pren)

Zobowigzania warnnkewe

1_ Zobowigzania warunkewe agblem:

boa 0,00

A= B poWhiany on R e 0,00

26
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KBJ Spotka Akcyjna

Neta Nr 12
Przychody netto ze spriedaly produktéw, towardw § materinléw - stricktura rieczowa

Praychody netta e s

Przychody netto ze spriedaly produktow, towaréw | materiatéw - struktura terytorialna

a |Praychedy netto ze spredaty produkiow

2317 868,68

kraj

2259421.87|

I { i

1 reciona - rodzaje dziumlnjﬂ:‘), Wty 2317 868,08 | 0.00

\ustugi wdrozeniowe ) - 2 3]7“};@8_‘ 08| B

- |Proychody netio ze sprzedagy towardw i materialéw | e

2 (strukuera rzeczowa - rodzaje dzialalnosei), w tym: .00 .00
towary - 0,00
materi LEREH)

ot

5844621

b | Przychody netto ze sprzedaiy towardw i materialiw

0,00

60

0.00

0,04

Sprawozdanie finansowe za okres 1.06. - 31.12.2011r.

27



KBJ Spdlka Akeyjna

Nota Ne 13
Pozestale pryychody operacyine

Zysk ze zbyeia niel 1l!anwyc alstywow trwalych

710,00

|4

Sprawozdanie finansowe za okres 1.06. - 31.12.2011 r.

0,00/

srodkow trwalveh i drodkow trwvalveh w budowre ) 716,00
Dotacje 0.00 0,00
Porostale, w tym: 28 823,84 . b.ouf

rozwigzanie rezerw pozostalych

rozwigzanie odpiséw akiualizujacych naleznosci

rozwigzanic odpisow aklualizujacych zapasy
rozwigzanie odpiséw aktualizujacyeh Srodki trvale i srod
trwale w budowie

e _rozwigzanie odpisow aktualizujacyveh inne aktywa

Strata ze zbycia nicfinansowych aktywéw trwalych

{ pozostale 28 823 84
- refaktury 2880813
inne 13,71

_ Aktualizacja wartesci aktywow niel

Pozostale, w tym;

utworzenie rezerw pozostalvch

darowizny

ozostate

28
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KBJ Spotka Akeyjna

Nota Nr 15
ichody finansowe - odsetki za 2011 rok

1 Diuzne instrumenty finansowe

1

Sprawozdanie finansowe za okres 1.08. - 31.12.2011 r.

2 |Udzielone puzyezki

3 |Naleznosci

147977

w tym odsetki od akiywow objetveh odpisem aktualizjgcym

4 |Srodki pieniczne

5 |Inne akt

Inne preychody finansowe

.  H inie rezerw, z tvtulu: 0,00 0,04,
| 2 [Pozostale, w tym: 198,84 0,06
wrécenie odpisow aktualizuj odsetki od naleznosci 0,00 _0.00
vyzka dodatnich rozni sowych nad ujemnymi w tym: 198 84 0,80
zhr 378 55
=hr (66,00}
b realizewane z wyceny 102.89
miezrealizowane = wyceny (222,60
1 {Zobowiazania precznaczone do abroiu
2 |Pozostale zobowigzania krotkoterminowe, w ym: 22275 0,00 0,00 0.00)
zobowigzania finansowe inne 222,75
3| Dlugoterminowe zobowiazania finansowe o 0,00 00 ‘ 0,00 0,00
4 |Inne pasywa D ] - 3 il

29



KBJ Spotka Akeyjna

Nota nr 17
Paduatek dochodowy

Sprawozdanie finansowe za okres 1.08. - 31.12.2011 r.

E B E EEBE

Zysk brutto ) 646 498,
2 |Kosaty nie uznawane za koszty uzyskanin przychadu 386 466,24|

koszty operacyjne 381 712,83
roznica pomiedzy amortyzacja bi lansowg a podatkowg 167118
odsetki od leasingu . . 237
wyeena kontrakiu dhugoterminowego 318 157,40

Tezerwy na premie i bonusy 56 161,5
rezerwy na koszty roku obrotowego 3 500,00
pozostale koszty operncyjne 4 530,81
inne 4 530,81
S i e M____ T ,,,,m __Wm ,_:M,. o R _12’_2»&?
ujemne oznice kursowe z wyceny = T =il . 222,60
___inne 0,00
(318 260,29)
0,00f
(318 157,40)
(318 157,40)
(102,89

(102.89
(25 015,01)
a L Y 25 015,01)
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KBJ Spétka Akcyjna Sprawozdanie finansowe za okres 1.06. - 31.12.2011 r.
Nowa nr 19
Infe cje o proyehedach, k 1 wynikach dziatalnosci zaniechanef w roku ohrotowym
lub praewidziane] do zaniechania w roku

P

W roku obrotowyin ni¢ zaniechano zadne] dealalnosei,

Nota ar 20

Koszt wyrworzenia Srodkdw trwalych w budowle
Laczna wartodé nakladow na srodki trwale w budowie 0,00
wtyin:
- odsetki skapitalizowane
- roznice kursowe skapitalizowane

Nota nr 21
Nuklady na niefinansowe aktywa trwale

Pomiesione w ostatnim roku | planowane na nastepiy rok nakfady na niefinansowe akiywa tewale
(odrebaie nalezy wykazat poniesione i planowane naklady na ochrong srodowiska)

Kursy wymiany walut
i opi: i we wprowadzeniy do




] e,
: LU

KBJ Spatka Akcyjna

. Sprawozdanie finansowe za okres 1.06. - 31.12.2011 r.

Nota nr 23
. Objusnienia do rachunku preeplywéw pieniginych

Objasnienie strukiury srodkéw pienigznyeh przyjgtyeh do rachunku preeplywow picnigznych. jesli rozni sie ona od ich
struktury przyietej do bilansu. W szezepilnodei nalezy podac wartosei przyjgte za ckwiwalenty srodkow pienigimych.

_1039879.30 636 371,57

Il 1 _|Srodki pieniezne w banku ) i _ 727430.95 356 758,39
Il 2 |Srodki pienigzne w kasie 312 448,35 299 613,18
Ekwiwalenty §rodkéw pienieznych 0.00 0,00/

Wyjasnienie przyczyn maczacych réznic pomiedzy zmianami stanu nickidrych pozyeji w bilansie oraz zmianami tych
samveh pozveii wykazanvmi w rachunku przeplvwiow pienieznych

Zyski (straty) z tytulu réinic kursowych wykazane w rachunku
Gw pienicinych wynikaja z nastgpujacych porycji 1 ) ;i
kach (dywidendy) skladajy sig z: | 222,75 .00

| 22
nej wynika z: - (710,00) u.od
owtrwalych 0 (71000)

ujacych pozycji:
owych wynikajgca z bilansu
inowych wynikajaca z bilansu
[ e rminowych, = wy[atiom 62 380.11 .00
wynika z nastepujgcych pozycji: -
krétkoterminowych 63 851,14
dhugs ing pozostalych 2354398
easingu finansowego {25 015,01
i “inne korekty" skladaja sie: 000

0,00]

e
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Nota nr 24
Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu : podziglem na grupy zawoedowe.

1|Pracownicy ogélem. z tego 19

- |pracownicy biurowi .S s
- |pracownicy wdrozeniowi 17
Nota nr 25

Informacje o wynagrodzeniach, lycznie : wynagrodzeniem ; zrsku, wyptaconyeh lub nalenych osobom
wehodzgcym w sklad organdw zarzadzajgeych i nadzorujgcych Spolke handlowych (dia kaidej griupy
osobno).

0.00]
0.00

ih o podobnym charakterze udzielonych osobom weh odzgeym w sklad
spolek handlowych (dia kazdej grupy esobno) ze wskazaniem

O e iy,

nie wystapily

" : r lub podmiotu uprawnionege do badania sprawozdai finansowyel
one lub naleine za rok obrotowy za:
a) obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania 5.500,00
b) inne ustugi poswiadezajace 4 500,00
©) ustugi doradztwa podatkowego 0,00
d) pozostale uslugi 0,00
Nora nr 28
Informacje o maczqeych rdarzeniach dotycegeych lat ubieglveh, ujetych w sprawozdoniu Sfinansowym roku
obrofowego.

W Spolce nie wystapily takie zdarzenia,

é-----

KBJ Spétka Akcyina Sprawozdanie finansowe za okres 1.06. - 31.12.2011 r.
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KBJ Spotka Akeyjna Sprawozdanie finansowe za okres 1.06.- 31.12.2011 1.
Nota nr 29
Informacie o snaczgeych wdarzeniaeh | jakie apily po dniu bil o, @ wie uwzgiednionych w
sprawozdanin finansowym.
Zdarzenia takie w Spolee nie wystapily
Nota nr 30
Nazwa i siedziba jednostki sporzqdzajgcej skonsolid spi dareie fi na najwyiszym szeiebln

cd j i o
grupy kapitalowej . w skiad ktdrej wehodzi spotka jako jednostka zalelna:

i siedziba jednostki sp Izajycej sk fid, spr luntie il ve na sy siczeblu x
of . w skilad ktdrej wehodzi spétka jako jednostha zaleina: .

obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowodci, w tym metod wyceny
y sprawozdania finansowego, feleli wywierajy one istotny wplyw na
i wynik finansowy jednostki, ich preyezyny i spowodowang amianani kwotg

; gmienion zasad rachunkowosci.

s 1, v

ia finansowege za rok

; s¢ danych spr
“‘lm powstala w wyniku przeksztaleenia KBJ Jedynak i Wspohiey Spotka Jawna, Proves
precksztalcenia 2ostal zakoficzony w dniu 1.06.2011 roku, zgodnie z Postanowienicn Sadu Rejonowego dla
Lodzi Srodmicscia w Lodzi XX wydzial KRS

Nota nr 34 i

Istotne transakcje (wraz 3 ich kwotami} zawarte przez jednostke na innyeh warunkach nit rynkowe e
stronani powiazanymi.

Na dzien bilansowy Spolka nie posiadala podmiotéw powiazanyeh,
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KBJ Spotka Akcyjna Sprawozdanie finansowe za okres 1 08.-31.12.2011r

Nota nr 35

Informacja na temat polgezenia spdlek

W roku obratawym nie hvle polgcenia

Nota nr 36
(W przypadku wystgpowania niepewnosci co do moiliwosc kontynuowania dzintalnodci)
Opis niepewnosci Twigzanych modliwoseiy kontynuowania dzialalnodci, stwierdzenie, e taka niepewnosé

wystepije, ie cgy spra ie fin zawiera korekty © tym Dwigzane, informacje powinne
zawieraé opis podej; yeh dzialast pl e pree: jednostke majgeyel na celu eliminacje niepewnosci.

Zarzadu Spolki nie wystgpuje niepewnosé. co do mozliwesci Kkontynuowania dzialalnoser przez Spotkg

informacje ni wyiej wymienione moglyby w istonty sposdb wplvnac na oceny sytuacii
oraz wynik finansowy jednostki | naleiy ujawnié te informacje.

o w sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie finansowe obejinuje:

1. Wprowadzenie
3. Rachunek zyskéw i strat
Zestawienie zmian w kapitale wlasaym
5. Rachunek przephywow pienieznych

ve informacje i objasnienia

Sporzgdzono:

Michal Mrozinski, dnia 28 maja 2012 roku

Michat Mrozinski
&wiadectwo Kwalifikacyine
nr 20915/01 Min. Fin.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.06. - 31.12.2011 r.
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IV. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI KBJ S.A. W ROKU
OBROTOWYM 2011

oy

SPRAWOZDANIE ZARZADU

KBJS.A.

Z DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU 2011,

za okres 01.06.2011 - 31.12.2011

Warszawa, 28 maja 2011

|
i
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KBJ S.A.
Sprawozdanie Zarzadu 2 dziatalnosci Spotki w roku 2011
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. KBJ KBJ S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2011
r—w»nmumnr
|

1. Informacje ogélne

1.1. Zmiany w Spétce w roku 2011

Przeksztatcenie Spoki

W dniu 04.04.2011 podjeta zostala uchwata wspalnikéw poprzednika prawnego Spétki KBJ S.A., na mocy ktérej
rozpoczety zostat proces przeksztatcenia KBJ Jedynak i Wspélnicy Spétka Jawna w KB S.A. Niniejsza uchwala

objeta zostata aktem notarialnym, repetytorium A Nr 1454/2011 sporzadzonym przez notariusza Piotra
Czarneckiego.

Proces przeksztaicenia poprzednika prawnego Spotki trwat blisko dwa miesigce i zostat zakoriczony w dniu_
01.06.2011 postanowieniem Sadu, wydanym przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, sygnatura akt KRS/005811/11/889, na mocy ktérego Spétka KBl
Jedynak i Wspdlnicy Spétka Jawna zostata przeksztatcona w KBJ S.A.

Zgodnie z procedurg przeksztaicenia, ksiegi rachunkowe poprzednika prawnego zostaty zamkniete na dzier
31.05.2011, a na dzier 01.06.2011 przygotowany zostat bilans otwarcia KBJ S.A.

iﬂmin procedury przeksztatcenia, dotychczasowi wspdlnicy poprzednika prawnego objeli réwna iloé¢
akeji serii A Spsiki (akcje zalozycielskie Spotki). Wartosé nominalna akeji serii A zostata ustalona na 1 zi, taczna
Hlos¢ akji wyniosta 1 364 052 sztuk.

W dniu 08.06.2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KBJ S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje akcji serii B i C oraz upowainito Zarzad do
przeprowadzenia wszystkich czynnosci formalnych i prawnych niezbednych do przeprowadzenia oferty
prywatnej akcji Spotki oraz wprowadzenia akcji Spétki KBJ S.A. na rynek NewConnect.

W ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego, dokonano:

a) emisji 81.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartoéci nominalne 1 2t kazda akcja, ktdre zostang
docelowo przekazane kluczowym pracownikom i wspdtpracownikom Spétki

b) emisji nie wiecej niz 305.948 akcji zwyktych na okaziciela se}ii C o wartodci nominalnej 1 zi kazda akcja.

NWZA upowatnito i zobowigzato Zarzad Spétki do oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii C oraz do
przeprowadzenia oferty prywatnej akcji serii C.

Subskrypcja prywatna akji serii C rozpoczeta sie w dniu 20 czerwca 2011 roku i zostata zakofczona w dniu 15
lipca 2011 roku. Oferta prywatna zostala przeprowadzona przez Autoryzowanego Doradce Spétki, Capital One

Advisers sp. z 0.0. Oferta prywatna zostata zakonczona objeciem przez nowych akcjonariuszy 95.740 akeji serii
C

Po zamknigciu oferty prywatnej akcji serii C, dookreéleniu wysokosci kapitatu zakladowego Spétki, Zarzad
rozpoczal, na mocy upowaznienia NWZA z dnia 08.06.2011 dalsze kroki w celu wprowadzenia akcji Spétki na
rynek NewConnect,

Debiut na rynku NewConnect

W dniu 12.12.2011 do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wprowadzone zostaty akcje
zwykle na okaziciela serii A, B i C spotki KBJ S.A. Dzied 15.12.2011 ckreélony zostat jako dzier pierwszego
notowania akcji Spétki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Strona3z12

2

40



KBJ S.A,
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spotki w roku 2011

1.2. Kapitat zaktadowy i zmiany w kapitale, struktura akji

W roku 2011 nastapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki w zwigzku z przeksztatceniem formy prawnej
Spoiki oraz podwyzszeniem kapitaiu zakladowego poprzez emisje akcji serii Bi C.

 Kapita zakiadowy Spotki wynosi 1.540.792,00 2t i dzieli sie na:
364.052 akcje zwykte na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,
D00 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

740 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Zmiany w kapitale zakfadowym
przedstawione w punkcie 1.1 powyiej.

Liczba Proc. Wartosé

Liczba akcji Proc. akcji 2 2 ;

glosow glosow nominalna, PLN

29,51% 454684  2951% 454 684,00

1,75% 27,000 1,75% 27.000,00

0,01% 100 0,01% 100,00

31,27% 481784  31,27% 481784,00

E

29,51% 454684  29,51% 454 684,00

1,75% 27000 1,75% 27.000,00

0,02% 215 0,02% 215,00

31,28% 481899  31,28% 481 899,00

29,51% 454684  29,51% 454 684,00

1,75% 27000 1,75% 27 000,00

31,26% 481684  31,26% 481684

A
—

—c 6,19% 95 425 6,19% 95 425,00
ator Rynku) 4
100% 1540792 100% 1540792

na uwadze, iz akcje serii B zostang przekazane pracownikom Spétki po zakoriczeniu okreséw
iowych, struktura akcjonariatu uwzgledniajaca przeniesienie akcji serii B na rzecz pracownikéw
ac sie bedzie nastepujaco:

"
L
Strengd z 12
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KBJ S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2011

6,22%

M Artur Jedynak

© Marek Weigt

® Lukasz Krotowski
seria B - pracownicy

29,51%

m seria C - nowi akcjonariusze

29,51%

Data rozpoczecie Data zakonczenia

obecnej kadencji ej kadencji

1 Ja Przewodniczacy Rady Nadzorczej 04-04-2011 04-04-2014

r + =~
Dariusz Straczyriski Czfonek Rady Nadzorczej 04-04-2011 04-04-2014
Waojciech Brzeski Cztonek Rady Nadzorczej 04-04-2011 04-04-2014
Agata Sobieszek-Krzywicka Cztonek Rady Nadzorczej 04-04-2011 04-04-2014
Michat Kalisiriski Cztonek Rady Nadzorczej s 04-04-2011 04-04-2014

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania skiad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

1.5. Zarzad

Tabela.3. Sktad Zarzadu na dzied 31.12.2011r.

Data rozpoczecie Data zakoriczenia obecnej

Imig i nazwisko Funkcja

obecnej kadencji kadencji

Artur Jedynak Prezes Zarzadu 04-04-2011 04-04-2016
Marek Weigt Cztonek Zarzadu 04-04-2011 04-04-2016
tukasz Krotowski Czionek Zarzadu 04-04-2011 04-04-2016

Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania skiad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Strona 5z 12

/M

-

Ny

42



KBJ S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2011

1.5. Siedziba i adres siedziby

Tabela.4. Siedziba i adres siedziby.

KBJ Spdtka Akcyjna
t6dz, ul. Stalowa 18
(22) 652-32-30

(22) 652-32-30
sleload’® info@kbj.com.pl

www.kbj.com.pl

726-257-17-99

100393858

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
- Rejestru Sadowego

0000387799

2. Zarys dziatalnosci i waine zdarzenia w okresie 01.06-31.12.2011

2.1. Prace rozwojowe

Podstawowym rodzajem dziatalnoéci Spétki jest prowadzenie projektéw wdrozeniowych systeméw
informatycznych SAP ERP oraz SAP NetWeaver na rzecz Klientéw oraz budowa informatycznych rozwigzan
dedykowanych w oparciu o powyisze systemy i technologie. Jedng z kluczowych przewag konkurencyjnych
Spotki jest struktura zespotu oraz rodzaje $wiadczonych usTug i posiadanych przez Spétke kompetenc;ji,
pozwalajgce na realizowanie unikalnych, ztozonych i nieszablonowych projektéw wdrozeniowych.

W celu utrzymania przewagi konkurencyjnej, dostarczania na rynek nowych ustug oraz ciagtego usprawniania
biezgcego portfela $wiadczonych ustug, Spétka nieprzerwanie inwestuje w zespdt, szkolenia, opracowywanie
wiasnych narzedzi i produktow pozwalajacych na realizacje zlozonych przedsiewzieé informatycznych.

W okresie 01.06-31.12.2011 Spdtka kontynuowata przyjeta strategie wzrostu oraz znaczacych nakladéw
inwestycyjnych w nastepujacych obszarach (prace rozwojowe):

* Controlling personalny
®  Business Intelligence
Controling personalny

Celem prowadzenia prac rozwojowych w zakresie Controllingu Personalnego bylo wypracowanie w Spétce
pefnego know-how pozwalajacego na dostarczanie klientom projektéw tego typu. W ramach prowadzonych
prac, zostat opracowany kompleksowy model controllingu personalnego w sklad ktérego wchodzi pakiet
narzedzi z zakresu: planowania i budzetowania kosztéw osobowych w organizacjach, wypracowania modelu
miernikéw (KPI), opracowania i analizy szeregu raportéw analitycznych.

Inwestycje w wypracowanie nowego rodzaju ustug i mozliwoéé dostarczania klientom projektéw dot.
controllingu personalnego oznaczaty dla Spétki wydatki na:

a) Sprzetilicencje na oprogramowanie (oprogramowanie narzedziowe, wymagane licencje SAP)

b) Zatrudnienie specjalistéw z wymagang wiedz biznesowa

Strona 6212
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“KB J
Sprawozdanie Zarzgdu 2 dziatalnosdci Spotki w roku 2011

c) Powotanie projektéw wewnegtrznych i zaangazowanie zasobow ludzkich celem wypracowania
niezbednego pakietu ustug gotowych do wprowadzenia na rynek

Prace rozwojowe z zakresu controllingu personalnego na dzieri 31.12.2011 byly w toku i beda kontynuowane w
pierwszym i drugim kwartale 2012. Spétka spodziewa sie sprzedazy projektow z powyiszego zakresu od
trzeciego kwartatu 2012 roku.

Business Intelligence

Rozwiazania z zakresu Business Intelligence (Raportowanie i analityka biznesowa) sa szeroko znane na rynku
informatycznym i eksploatowane przez klientdw o skali od matych przedsiebiorstw do najwigkszych swiatowych
korporacji. Jest to segment rynku ktdry charakteryzuje sie jedng z najwiekszych dynamik wzrostu w IT i wg.
‘przewidywan dynamika ta zostanie zachowana w nastgpnych latach. Fundamentalne powody, dla ktorych
-przedsiebic decyduja sie i zwigkszajg inwestycje w systemy klasy Business Intelligence to m.in.:

4
e Potrzeba podejmowania optymalnych decyzji na podstawie rosngcego wolumenu danych

= Koniecznosc usprawnienia potrzeb raportowych przedsiebiorstw

. b@tamenie kokpitow, dashboarddw zarzadczych dla menedzerdw sredniego i wysokiego szczebla

* Koniecznos¢ wykonywania analiz danych rozproszonych, nieustrukturyzowanych lub pochodzacych z
roznych Zrédet

* Potrzeby integracyjne

Platforma SAP, wokdt ktérej Spétka buduje swoja pozycje i dostarczane ustugi jest wiodacym, Swiatowym
standardem w zakresie systemow zarzadzania przedsigbiorstwem. W zakresie raportowania i analityki
biznesowej produkty i technologie SAP s3 réwniez w scistej czotéwce. SAP stale zwieksza swéj katalog
produktow i ustug. Klienci Spétki oczekujg najwyzszych kompetencji dostawcy, znajomosci produktow, oraz
wiedzy eksperckiej w zakresie Business Intelligence. -

Stad tez, od sierpnia 2011 Spétka zintensyfikowata swoje dziatania wokét ustug Business Intelligence polegajace
na zwiekszeniu zatrudnienia, uruchomieniu nowych projektéw z linii produktowej Business Objects oraz
rozpoczete zostaly dziatania w zakresie analityki i raportowania w.oparciu o wysoko wydajne technologie
przetwarzania danych w pamieci (in-memory).

2.2. Promocja i wizerunek, nagrody

Istotnym wydarzeniem w roku 2011 bylo uzyskanie przez Spodtke tytutu certyfikowanego Partnera SAP w
zakresie ustug. Powyisze wyréznienie jest potwierdzeniem wiedzy i doswiadczenia KBJ S.A. na rynku ustug
wdrozeniowych systemdw SAP ERP.

Jednoczesnie, w roku 2011 w zwigzku z debiutem na rynku NewConnect ukazat sig zbidr publikacji w prasie na
temat Spotki. Zbiér odnosnikéw do publikacji i wystapien w mediach mozna znalez¢ na stronie Spotki w dziale
dot. relacji inwestorskich.

Ponadto, od grudnia 2011 roku, rozpoczeto przygotowania do konferencji SAP HR 2012 wspdlnie z SAP Polska
oraz firma partnerska. Spoétka jest jednym z dwdch organizatoréw powyiszego wydarzenia, skierowanego do
kluczowych klientow eksploatujgcych lub planujacych uruchomienie systemow SAP w obszarze HR (zarzadzanie
kapitatem ludzkim). Konferencja SAP HR 2012 bedzie gléwnym wydarzeniem marketingowo-promocyjnym
Spétki w roku 2012,

2.3. Sprzedaz ustug

Sprzedai ustug Spdtki w okresie 01.06-31.12.2011, pomimo niekorzystnej sytuacji rynkowej objawiajacej sie
przesunigciami w czasie planowanych prac projektowych o duzej skali, przebiegata bez znaczacych zaktocen.
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KBJ S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spétki w roku 2011

'1" W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka rozpoczeta, zgodnie z zapowiedziami sprzedaz swoich
- ustug na rynku zagranicznym. Strategia dywersyfikacji Zrodet przychodow i zwiekszone wysitki sprzedazy na

rynku zagranicznym beda kontynuowane w 2012 roku.

?'lel Spotka wspétpracowata na podstawie uméw o prace oraz umoéw o wspotprace z 33

wplywajace na dziatalnos¢ Spétki, jakie nastapity po _
a, mogace mie¢ wplyw na przyszie wyniki finansowe

iia nie wystapily zadne istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnoéé Spétki, mogace miec

5. Istotne sprawy sporne

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie prowadzita istotnych spraw spornych.

6. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

spotka jako uczestnik ASO NewConnect stara sig stosowac zasady okreslone w zbiorze ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect”. Spétka terminowo publikﬁje raporty okresowe oraz informuje W raportach
biezacych o wszelkich okolicznosciach i zdarzeniach, ktére moga miec istotny wptyw na sytuacje gospodarcza,
majatkowg lub finansowa Spoétki oraz takich, ktére mogtyby w sposob znaczacy wptynac na ceng lub wartosc¢
notowanych instrumentéw finansowych. Pod adresem www.kbj.com.pl Spotka prowadzi korporacyjng strong
internetowa, na ktérej zamieszcza kluczowe informacje o Spotce i wiadomosci skierowane do inwestoréw. Przy
wykonywaniu obowiazkéw informacyjnych Spétka pozostaje w statym kontakcie z Autoryzowanym Doradcg.
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KBJ S.A.
Sprawoadanie Zarzadu 2 dziatalnosci Spotki w roku 2011

7. Sytuacja finansowa

Rachunek 2yskéw i strat za okres 01.06-31.12.2011 prezentuje ponizsze zestawienie:

Za okres
01.06-31.06.2011
KBI S.A.
3051 935,94
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi ¥
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2420 008,86
Zysk (strata) ze sprzedazy 631927,08
Pozostate przychody operacyjne 29 533,84
Pozostate koszty operacyjne 16 418,27
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 645 042,65
MGmee 1678,61
Koszty finansowe 222,75
2ysk (strata) z dziatalnodci gospodarczej 646 498,51
Zysk (strata) brutto 646 498,51
Podatek dochodowy . 123 737,00
2Zysk (strata) netto 522 761,51

Przychody w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 3,05 min PLN.

Na utrzymanie wartoéci przychoddw na przedstawionym poziomie wplynety zmiany w planie sprzedaizy oraz
rozlozenie w czasie gléwnych postepowar sprzedaiowych dotyczacych realizacji projektéw dla klientéw z
sektora energetycznego oraz bankowosci. Jest to zwigzane z pozyskaniem nizszej niz zakladana wartosci
finansowania zewnetrznego w ofercie prywatnej akcji serii C.

Na wynik netto istotny wptyw miaty zwigkszone w 2011 roku koszty wynikajace z rozpoczetych inwestycji w
rozbudowe mocy produkcyjnych Spotki oraz uwzglednienie w kosztach okresu sprawozdawczego kosztéw
zwigzanych z emisjg akcji serii B oraz C. ,
Inwestycja w rozbudowe mocy produkcyjnych Spétki oznacza inwestycje w zespoty konsultantéw oraz rozwéj
nowych produktéw i ustug. Wydatki powyzsze sa kwalifikowane w koszty biezace, stad tez obcigzaja wynik
netto Spotki.

Zarzad Spétki oczekuje zwiekszonych przychodéw oraz zysku netto za 2012 rok, w zwiazku z poczynionymi
inwestycjami i planowanymi w 2012 roku projektami.
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programowanie Doradrtwo IT

Wybrane pozycje z bilansu otwarcia na dn. 01.06.2011 oraz bilansu na dzier 31.12.2011
Bilans otwarcia na dn. 01.06.2011

KBJ S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2011

KBJS.A.

Bilans na dn. 31.12.2011
KBl S.A.

Aktywa trwale, w tym: 336 486,46 590 409,14
e Wartosci niematerialne i prawne 297 948,00 309 556,17
e« Rzeczowe aktywa trwafe 38 538,46 159 847,97
» Naleznosci diugoterminowe 0,00 48 797,00
e Diugoterminowe rozliczenia 0,00 72 208,00
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe, w tym: 1148 806,80 2 549 956,75
e Zapasy 54 661,19 518 861,39
e Naleznosci krotkoterminowe 437 369,04 659 281,90
* Inwestycje krotkoterminowe 656 371,57 1039 879,30
s Krotkoterminowe rozliczenia 405,00 331 934,16
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 1 485 293,26 3 140 365,89
Kapitat ( fundusz ) wiasny, w tym: 1 S b
« Kapitat akcyjny 1364 052,00 1540 792,00
« Kapitat ( fundusz) zapasowy 0,00 692 902,00
e Zysk ( strata ) netto 0,00 522 761,51
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 156 476,76 383 910,38
PASYWA RAZEM 1 485 293,26 3 140 365,89
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KBJ S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku 2011

Przewidywana sytuacja finansowa

W kolejnych okresach sprawozdawczych, Zarzad bedzie skupiat swoje dziatania na dalszej rozbudowie mocy
produkeyjnych Spotki, zwigkszeniu udziatéw w rynku oraz intensyfikacji proceséw sprzedazowych. Powyisze
dziatania, wraz z poczynionymi inwestycjami i rozbudowa oferty produktowej Spoétki powinny pozwoli¢ na
systematyczne poprawianie wynikow finansowych w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Opis podstawowych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spotki

9.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza w kraju i na $wiecie

Nz wynik finansowy Spotki wptyw ma wiele czynnikdw zwigzanych z sytuacja gospodarcza w kraju i na swiecie.
Negatywny wplyw na wynik finansowy Spétki moga miec zaréwno czynniki ekonomiczne m.in. spadek Produktu
Krajowego Brutto, wzrost inflacji i wzrost stdp procentowych, spadek wydatkéw konsumpeyjnych, czy tei
czynniki © charakterze prawnym m.in. pogorszenie warunkow regulacyjnych w zakresie prowadzenia
dziatalnosci przedsigbiorczej w kraju.

9.2. Ryzyko zmiany przepiséw prawnych

Zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje, zwfaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego a
takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczeri spotecznych czy prawa z zakresu papierow
wartosciowych mogg wywotac negatywne konsekwencje dla Spéiki. Szczegolnie czgste i niebezpieczne s3
zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Szczegdlnie istotnymi gateziami prawa, ktérych zmiana
wywotywaé bedzie silny wplyw na dziatalnoé¢ gospodarcza prowadzong przez Spotke sg: prawo autorskie i
prawa pokrewne, prawo handlowe, prywatne prawo gospodarcze, prawo podatkowe, prawo pracy, prawo
ubezpieczen spofecznych, prawo papieréw warto$ciowych. Istnigje znaczne ryzyko zmiany przepisow w kazdej z
tych dziedzin prawa, zwazywszy, iz czesc z nich jest nadal w fazie dostosowywania do wymagan unijnych.

9.3. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych klientow

Ze wzgledu na fakt, ze duza cze$¢ przychodéw Spotki generowana jest w ramach wspétpracy z kluczowymi
Klientami, istnieje ryzyko zmniejszenia wartosci -przychodow w wypadku utraty pojedynczych lub grupy
kluczowych Klientow.

Spétka ogranicza ryzyko starajac sie poszerzac listg Klientow oraz dywersyfikowaé portfel swiadczonych ustug.

9.4. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Spotki od oséb zajmujacych kluczowe stanowiska

Szeroki zakres know-how wypracowany przez czlonkéw Zarzadu i innych kluczowych pracownikéw Spoftki
przyczynit sie do uzyskania i utrzymania stabilnej pozycji na rynku, na ktérym dziata Emitent. Odejscie jednego
lub dwdch cztonkéw kadry kierowniczej badi innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spotki mogtoby
niekorzystnie wptynaé na prowadzong dziatalnos¢, a w konsekwencji na osiggane przez Spotke wyniki
finansowe.

9,5, Ryzyko zwigzane z mozliwoscia utraty wykwalifikowanych pracownikéw

Utrata pracownikéw - zaréwno ekspertéw, jak i kadry zarzadzajacej, spowodowana sytuacjg na rynku pracy,
moze wigzaé sie z ryzykiem obnizenia jakosci oferowanych usiug oraz z opdZnieniami w ramach realizowanych
dziatan.
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K BJ KBJ S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2011
rowanie Doradztwo IT

9.6. Ryzyko plynnosci finansowej

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, ktéry charakteryzuje si¢ realizacjg duzych przedsiewzied
wdrozeniowych o czasie realizacji czgsto przekraczajagcym 6 miesiecy i wynikajacych z tego tytutu terminach
platnodci, oraz dodatkowo uwzgledniajac pogarszajacy si¢ na rynku sytuacje zwigzang z terminowym
regulowaniem naleznoéci przez odbiorcéw ustug Spétki, wystepuje ryzyko plynnosci finansowej.

Spéika stara sig minimalizowa¢ ryzyko utraty ptynnosci finansowej poprzez zwigkszanie udzialu projektéw o
stalym charakterze ptatnosci (state umowy maitenance&support), oraz dodatkowo zabezpieczajac dostep do
srodkéw finansowych z linii kredytowej (do dnia sporzadzenia sprawozdania nie wystapita koniecznosé
wykorzystania finansowania dtuinego w ramach linii kredytowej).

% dynak
FS nnz

Marek Wei, t

CZLONE ZARZA 1]
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Raport roczny za rok obrotowy 2011 K B
KBJ S.A. J

V. INFORMACIE NA TEMAT CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z
DZIALALNOSCIA GOSPODARCZA KBJ S.A.

* Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza w kraju i na swiecie
Na wynik finansowy Spotki wptyw ma wiele czynnikdw zwigzanych z sytuacjq gospodarczg w

kraju i na $wiecie. Negatywny wptyw na wynik finansowy Spotki mogg mieé zaréwno czynniki
ekonomiczne m.in. spadek Produktu Krajowego Brutto, wzrost inflacji i wzrost stép
procentowych, spadek wydatkow konsumpcyjnych, czy tez czynniki o charakterze prawnym
m.in. pogorszenie warunkow regulacyjnych w zakresie prowadzenia dziatalnosci przedsiebiorczej

w kraju.

* Ryzyko zmiany przepiséw prawnych
Zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa

podatkowego a takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych
czy prawa z zakresu papierow wartosciowych mogg wywotaé negatywne konsekwencje dla
Spotki. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sa zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych.
Szczegolnie istotnymi gateziami prawa, ktérych zmiana wywotywaé bedzie silny wplyw na
dziatalno$¢ gospodarczg prowadzong przez Spotke sg: prawo autorskie i prawa pokrewne, prawo
handlowe, prywatne prawo gospodarcze, prawo podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen
spotecznych, prawo papierow wartosciowych. Istnieje znaczne ryzyko zmiany przepiséw w kazdej
z tych dziedzin prawa, zwazywszy, iz cze$¢ z nich jest nadal w fazie dostosowywania do

wymagan unijnych.

* Ryzyko uzaleznienia od kluczowych klientéw
Ze wzgledu na fakt, ze duza czes¢ przychoddéw Spotki generowana jest w ramach wspétpracy z

kluczowymi Klientami, istnieje ryzyko zmniejszenia wartoséci przychodow w wypadku utraty
pojedynczych lub grupy kluczowych Klientow.
Spotka ogranicza ryzyko starajac sie poszerzac liste Klientéw oraz dywersyfikowaé portfel

$wiadczonych ustug.
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* Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Spotki od os6b zajmujacych kluczowe
stanowiska

Szeroki zakres know-how wypracowany przez cztonkdw Zarzadu i innych kluczowych
pracownikdw Spoétki przyczynit sie do uzyskania i utrzymania stabilnej pozycji na rynku, na
ktorym dziata Emitent. Odejscie jednego lub dwdch czlonkdéw kadry kierowniczej badz innych
0s0b o istotnym znaczeniu dla Spétki mogtoby niekorzystnie wptyngé na prowadzong dziatalnosg,

a w konsekwencji na osiagane przez Spotke wyniki finansowe.

= Ryzyko zwigzane z mozliwoscia utraty wykwalifikowanych pracownikéw
Utrata pracownikéw - zarowno ekspertéw, jak i kadry zarzadzajacej, spowodowana sytuacjg na

rynku pracy, moze wigza¢ sie z ryzykiem obnizenia jakosci oferowanych ustug oraz z

opdznieniami w ramach realizowanych dziatan.

= Ryzyko ptynnosci finansowej
Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, ktdry charakteryzuje sie realizacjg duzych

przedsiewzie¢ wdrozeniowych o czasie realizacji czesto przekraczajgcym 6 miesiecy i
wynikajacych z tego tytutu terminach ptatnosci, oraz dodatkowo uwzgledniajac pogarszajaca sie
na rynku sytuacje zwigzang z terminowym regulowaniem naleznosci przez odbiorcow ustug
Spotki, wystepuje ryzyko ptynnosci finansowej.

Spotka stara sie minimalizowac¢ ryzyko utraty ptynnosci finansowej poprzez zwiekszanie udziatu
projektow o statym charakterze ptatnosci (state umowy maitenance&support), oraz dodatkowo
zabezpieczajac dostep do sSrodkdéw finansowych z linii kredytowej (do dnia sporzadzenia
sprawozdania nie wystgpita konieczno$¢ wykorzystania finansowania dtuznego w ramach linii

kredytowej).
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VI. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Spotki KBJ S.A. (dalej ,Spoétka”) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 i dane pordéwnywalne za rok obrotowy 2010
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spodtke oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa KBJ S.A. oraz jej wynik finansowy, a
takze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2011 zawiera prawdziwy obraz

sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

W imieniu Zarzadu Spotki:

/fi’/“’ /7VZW% MW A ,,Z/l,{t(m y/lﬁfr}ui@u
V4 LA

Artur Jedynak Marek Weigt tukasz Krotowski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Zarzad Spotki KBJ S.A. (dalej ,Spotka”) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych tj. Polska Kancelaria Audytorska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, ul. Wigury 21, 90-319
t6dz, wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3131, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego KB] S.A. za rok obrotowy 2011,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad oswiadcza, iz bieglty rewident
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa krajowego.

W imieniu Zarzadu Spotki:

Yotn /7//4/% i ttsy, Pashuian
/ 4

Artur Jedynak Marek Weigt tukasz Krotowski

Prezes Zarzqdu Czionek Zarza_du Czionek Zarzqdu
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VII.

OPINIA I RAPORT BIEGLEGO Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO KBJ S.A. ZA ROK OBROTOWY 2011

Ponizej zamieszczona zostata opinia i raport biegtego z badania sprawozdania finansowego KBJ S.A.
za rok obrotowy 2011 rozpoczynajacy sie 01.06.2011 a konczacy 31.12.2011

i PKAE 1

POLSKA KANCELARIA AUDYTORSKA
Spétka z o.o.

90-319 Lodz, ul. Wigury 21

Numer ewidencyjny KIBR 3131

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
WRAZ ZE
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
I
RAPORTEM Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY 2011
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SPIS TRESCI.

1. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA.

2. RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.
A. CZESC OGOLNA.

B. CZESC ANALITYCZNA.
C. CZESC SZCZEGOLOWA.
3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

————————————————————————————————————————————

SRR =
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1. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA.

Dla Akgjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu KBJ Spotka Akeyjna, 2 siedziba w Lodzi.

Przeprowadzili$émy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego KBJ Spotka Akeyjna
2 siedzibg w Lodzi ul. Stalowa 18, na ktore skfada sig:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku, ktéry po stronic aktywow i pasywow zamyka si¢
sumg 3.140.365,89 zt.,
3) rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 01.06.2011 roku do 31.12.2011 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosei 522.761,51 zk.,
4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy od 01.06.2011 roku do 31.12.2011 roku
wykazujace zwickszenie kapitalu whasnego o kwotg 1.427.639,01 2k,
5) rachunck przeptywéw pienigznych za okres obrotowy od 01.06.2011 roku do 31.12.2011 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 383.507,73 zt.,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

7Za sporzadzenic zgodnego 7 obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz. sprawozdania
7 dziatalnoéci odpowicdzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad oraz czfonkowie rady nadzorczej sa zobowigzani do zapewnicnia, aby sprawozdanic finansowe
oraz sprawozdanie z dziaalnoéci spehnialy wymagania przewidziane w ustawic 7z dnia 29 wrzednia
1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwancj dalej ,ustawg

o rachunkowosci”.

Naszym zadanicm bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnogci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowodci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnic i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spatki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieghych Rewidentow

w Polsce.

Badanic sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskad

racjonalng pewnod¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szezegOlnosei badanie

obcjmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke zasad (polityki) rachunkowodci
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i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodéw
i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i calosciows oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, 7c badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanic finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)  przedstawia rzetelnic i jasno informacje istotne dla aceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
dzien 31.12.2011 r,, jak tes jei wyniku finansowego za okres obrotowy od 01.06.2011 rok do
S112.2011 +.,

b) zostalo sporzadzone zgodnic z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajagcymi  na  treéé sprawozdania  finansowego przepisami  prawa
i postanowieniami statutu Spotki,

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki jest kompletne w rozumieniu art, 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci,

& zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

b
= --

Kluczowy Biegly Rewident wpisany do rejestru pod nr. 9699

przeprowadzajacy badanic w imicniu:

Spotki z 0.0, ,,Polska Kancelaria Audytorska” siedziba w }odzi ul, Wigury 21,

Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdai finansowych, wpisanego na list¢ pod numerem 3131,
prowadzong przez KRBR,

PR Eﬂ 22 151, POLSKA KANCELARI AUDYTAR<k
Lédz, dnia 28.05.2012 r. ES / ARZADU spmkanyo’?gPWﬂRSM
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2. RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO KBJ SPOLKA AKCYJNA ZA
OKRES OBROTOWY KONCZACY SIE 31.12.2011 ROKU.

Ninigjszy Raport zostal sporzgdzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego KBJ Spotka
Akeyjna z siedzibg w Lodzi ul. Stalowa 18

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spétki i osobe, kidrej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych. Zarzad Spotki ponosi petng odpowiedzialnosé za prawidlowosé rachunkowosci, jak
rowniez za stwierdzenie, ze Spotka w sposob prawidlowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac

rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

Celem przeprowadzonego badania bylo wyrazenie pisemnej Opinii wraz z Raportem o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnic i jasno przedstawia sytuacje majatkows

i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki KBJ Spétka Akeyjna.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlng oceng bieglego rewidenta informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 czerwca 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wedkug stanu na
dzien zakonfczenia badania i wynika z dowodéw badania zl:branych w toku badania przeprowadzonego
zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej. Wyrazona w Opinii ogélna ocena nie stanowi
Jjednak prostego odzwierciedlenia ocen wynikéw zbadania poszezegdlnych zagadnicn, ale polega na
nadaniu przez bieglego rewidenta poszczegélnym ustaleniom odpowiednicj wagi, uwzgledniajacej ich

wplyw na rzetelnosé, prawidlowosé i jasnosé calego sprawozdania finansowego.

Zgodnic z wiedzg i doswiadczeniem, wynikajacymi z krajowych standardéw rewizji finansowej oraz
7 postanowieniami art. 65 ust. 5 ustawy o rachunkowodci, nic jest celowe powtarzanic w Raporcie,

uzupetniajacym wydang Opini¢ o sprawozdaniu finansowym, danych liczbowych i informacji stownych

zawartych w poddanym badaniu sprawozdaniu finansowym, a w szcrzegdlnoci w dodatkowych
informacjach i objasnicniach. 7 tego tez wzgledu niniejszy Raport powinien byé czylany wraz z Opinig
niczaleznego bicglego rewidenta oraz kompletnym sprawozdaniem finansowym i sprawozdaniem

7z dziatalno$ci Spotki.
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A. CZESC OGOLNA.

1

KBJ Spotka Akcyjna z siedzibg w Fodzi ul. Stalowa 18 powstata w drodze przeksztalcenia spotki
Jawnej o nazwie KBJ Jedynak i Wspélnicy Spotka Jawna z siedziba w Lodzi w spotke akeyjng - akt
notarialny Rep. A nr 1454/2011 sporzadzony w dniu 04 kwietnia 2011 roku przez notariusza Piotra
Czarneckicgo.

Kapitat zakladowy spotki akeyjnej wynoszacy 1.364.052,00 z} zostal pokryty wspélnym majatkiem
wspdlnikéw spotki jawnej. Przeksztalcenie Spétki Jawnej w Spotke Akeyjng dokonalo si¢ na

podstawie sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzied 01 marca 2011 roku, przy czym

wycena aktywow i pasywow Spotki przeksztalcanej sporzadzona na ten dzich poddana zostata -

badaniu bicglego rewidenta ,Polska Kancelaria Audytorska” sp. z 0. 0. z siedzibg w Lodzi.

KBI Spétka akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr. 0000387799 w dniy

01 czerwea 2011 roku. Ostatni przedstawiony do badania wypis 7 tego rejestru nosi datg 14 grudnia
2011 roku.

Zarejestrowanym przedmiotem dziatalnogci jest:
Reprodukeja zapisanych nosnikéw informacji,
Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,
Dziatalnosé zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,
Wykonywanie instalacji elektrycznych, )
Dziatalnoé¢ agentéw specjalizuj aeych sig w sprze&azy pozostatych okreslonych towaréw,
Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
Sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen biurowych,
Sprzedaz detaliczna sprztu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
Transport drogowy towaréw,
Sprzedaz detaliczna  komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,
Dziatalnodé zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,
Dzialalno$¢ w zakresie specjalistyezmego projektowania,
Dziatalno$¢ zwigzana 2 oprogramowaniem,
Przetwarzanic danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziafalnoé,
Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,
Pozostata dziatalnos¢ ushugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

Badania naukowe i prace rozwojowe W  dziedzinic pozostatych nauk przyrodniczych

i technicznych,
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- Badanie rynku i opinii publicznej,

- Pozostate doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnoge] gospodarczej i zarzadzania,
- Dziatalnoéé w zakresic architektury,

- Dziatalno§é w zakresic inzynierii | zwigzane z nig doradztwo techniczne,

- Dzialalno$¢ agencii reklamowych,

- Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indzicj niesklasyfikowane,

- Naprawa i konserwacja spregtu (tele)komunikacyijnego,

- Naprawa i konserwacja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku,

- Sprzedaz hurtowa mebli biurowych,

W badanym okresie, gldwnym przedmiotem dzialalnosci  Spétki byly ustugi informatyczne,
szkoleniowe, doradcze i wdrozeniowe dotyczace systemow SAP,

2. Decyzja w sprawie nadania numeru identyfikacji podatkowej NIP 726 257 17 99 wydana zostata przez
Pierwszy Urzad Skarbowy Lodz- Batuty w dniu 27.08.2007 roku spélce KBJ Jedynak i Wspélnicy '
Spétka Jawna. KBJ Spétka Akeyjna w dniu 09.08.2011 roku, zlozyta do Naczelnika Pierwszego
Urzgdu Skarbowego w Lodzi wniosek o potwierdzenie nadania numeru identyfikacji podatkowe;.

Numer statystyczny REGON 100393858 nadany zostal Spétee w dniu 09 czerwea 2011 roku przez
Urzad Statystyczny w Fodzi.

3. Wysokos¢ kapitahu whasnego na dzien 31.12.2011 r., wynasi}a 2.756.455,51 7k

Kapital zaktadowy wedtug stanu na dzien 01.06.2011 roku wynosit 1.364.052,00 =t i dzielit si¢
1.364.052 akgji serii A kazda po 1, 00 zt. Akcjonariuszami Spéiki byli:

- Pan Artur Jedynak ~481.684 akeji o warlodci 454.684,00 z4.,
- Pan Marck Weigt —454.684 akcji o wartosci 454.684,00 71,
- Pan Lukasz Krotowski —454.684 akcji o wartosci 454.684,00 zt.

W trakcie roku obrotowego nastapito podwyzszenic kapitatu akeyjnego Spotki. Wyemitowano 81.000
akeji zwykiych na okaziciela serii B oraz 95.740 akeji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci
nominalngj 1, 00 zt kazda akcja. Akcje te zostaly pokryte wkiadami pienigznymi. Akcje serii B zostaly
objete przez dotychezasowych akejonariuszy, natomiast akcje serii C zostaly zaoferowanc w ramach

prywatnej subskrypeji prywatnym inwestorom wybranym i oznaczonym przez Zarzad Spotki.

S
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Na dzien 31.12.2011 roku kapital zakladowy wynosit 1.540.792,00 71 i dzielit sig 1.540.792 akcji
kazda po 1, 00 z+.
Akcjonariuszami Spotki byli: ,

- Pan Artur Jedynak — 481,784 akeji o wartosci 181.784,00 7t (31,27%),
- Pan Marek Weig — 481.899 akcji o warlosci 481.899,00 #t (31,28%),
- Pan Lukasz Krotowski 481,684 akcji o wartosci 481.684,00 #t (31 ,26%),
- Pozostali — 95,425 akgji o wartoéei 95.225,00 7t ( 6,19%).

Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny 7 aktualnym wyciagiem .
z KRS.

4. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spotki stanowili:
- Pan Artur Jedynak - Prezes Zarzadu,
- Pan Marek Weigt - Czfonek Zarzadu,
- Pan Lukasz Krotowski - Czlonck Zarzadu.

W badanym okresie sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Na dzich sporzadzenia sprawozdania finansowego w skiad Rady Nadzorczej wehodzili:
- Pan Wojcicch Jankowski - Przewodniczacy Rady Nadzorezej,
- Pan Dariusz Straczynski - Cztonek Rady Nadzorezej,
- Pan Wojciech Brzeski — Czlonek Rady Nadzorc;.zaj,
- Pani Agata Sobieszek Krzywicka — Czk)ne.k Rady Nadzorczej,
- Pan Michat Kalisinski — Czlonek Rady Nadzorczej.

W badanym okresie sklad Rady Nadzorczej nic ulegl zmianie.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa przez MKM.EU Sp. z o. 0. z siedzibg w Lodzi,
na podstawie umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych zawartej 05.02.2011 roku.

5. Przecietne zatrudnienie w okresie od 1 czerwea do 31 grudnia 2011 roku wynosito 19 os6b.
6. Spotka nic posiada podmiotow powiazanych.

7. 7e wrgledu na fakt, iz spotka KBJ Spotka Akeyjna powstata w 2011 roku, sprawozdanic finansowe

za okres obrotowy zakoniczony 31.12.2011 roku jest jej pierwszym sprawozdaniem finansowym.
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8. Badanic sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawic umowy zawarlej w dniu
20.12.2011 r. pomigdzy KBJ Spotka Akcyjna a ,,Polska Kancelaria Audytorskg” Sp. z 0.0. z siedzibg,
w Lodzi ul. Wigury 21, wpisana na listg pod nr. ewidencyjnym 3131 KRBR, Stosowna umowa zostala
yawarla w wykonaniu uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 09.12.2011 roku o powolaniu podmiotu
uprawnionego do badania w zwigzku 7 art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone przez Kluczowego Bieglego Rewidenta Panig Grazyng Sikorska
nr ewid. 9699 w okresic od dnia 12.03.2012 r. do dnia 28.05.2012 1.

9. Zarzad ,Polskicj Kancclarii Audytorskicj> Sp. z o.0. z siedziby w Lodzi ul. Wigury 21
i przeprowadzajacy w jej imieniu badanic Kluczowy Bicgly Rewident Pani Grazyna Sikorska nr. ewid
9699 potwicrdzaja, iz sa wpisani na list¢ osob uprawnionych do badania sprawozdan finansowych i sg

niezalezni od badanej jednostki w rozumicniu art. 56 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach.

10. Spétka zlozyta oswiadezenie o kompletnosei, rzetelnosei i prawidiowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania. Poinformowala o nic zaistnieniu, do dnia stozenia oswiadezenia, zdarzen
wplywajacych w sposéb istotny na wielkosé danych liczhowych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za rok badany, a nicujgtych w zbadanym sprawozdaniu finansowym. W trakcie badania
sprawozdania finansowego Zarzad udostepnit bieglemu ksiggi rachunkowe i dokumenty stanowigce
podstawg ich sporzadzenia oraz udziclil informacji niczbgdnych do wydania opinii bicglego rewidenta

o badanym sprawozdaniu finansowym. Zakres badania nie byt w jakimkolwick stopniu ograniczony.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres obrotowy zakonczony 31.12.2011 roku

sktadajace sig z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2011 r. wykazujacego po stronic aktywOw i pasywow
kwote 3.140.365,89 =k,

¢) rachunku zyskow i strat wykazujacego za okres od 01.06.2011 r. do 31.12.2011 r. zysk netto
w kwocie 522.761,51 zt,,

d) zestawienia zmian w kapitale whasnym za okres od 01.06.2011 1. do 31.12.2011 r. wykazujacego
zmiane o kwotg (+) 1.427.639,01 zt., '

¢) rachunku przeplywow pienigznych wykazujacego zmiang stanu srodkéw pienigznych o kwotg
(+) 383.507,73 zt,

f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotaczonego sprawozdania Zarzadu 7 dziatalnoéci Spotki w okresic obrotowym.
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11. Raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawic rewizyjnej dokumentacji robocrej,
wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci z uwzglednieniem:
- stosowanych prob badawczych, w zakresic wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,
- poziomu istomoéci ustalonego dla sprawozdania finansowego,
- zawodowego osadu zgodnoscei zdarzen gospodarczych z operacjami ksiggowymi,
- w zakresie rozliczen podatkowych, badanie stanu rozrachunkéw i ich zgodnodei z danymi

deklarowanymi przez Spotke.
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B. CZESC ANALITYCZNA.

ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ ORAZ WYNIKU FINANSOWEGO.

Ponizej zaprezentowane zostaly —podstawowe wiclkodei 7 bilansu, rachunku  zyskow

i strat oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansows

i majatkowg w badanym okresie.

1. Bilans.
o o SR — | Stanna Stan na
AKTYWA 01.06.2011r. | 31.12.2011r,
‘A, Aktywa trwale Tl 336.486,46|  590.409,14
1. Wartoéci niematerialne i prawne - | 297.948,00|  309.556,17
11. Rzeczowe aktywa trwale o | 38.53846| 159.847,97
1. Srodki trwate ' 38.538,46| 159.847,97| ,
T11. Naleznosci dlugoterminowe A =

48.797,00
1. Od jednostek powiazanych s »
2. Od pozostatych jednostek - = 48.797,00

IV. Inwestycje dlugoterminowe ' - =

V. Dhugoterminowe rozliczeniamiigdzyokresn\ve - 72.208,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i . 72.208,00
B. Aktywa obrotowe - - | 1.148.806,80 | 2.549.956,75
1. Zapasy | 54.661,19| 518.861,39
1. Pétprodukty i produkty w toku ’ ] 54.661,19]  518.861,39
T Naleinoici krbikoterminowe |  437.369,04| 659.281,90

| 1. Naleznosci od jednostek pmizan—)mhi - -

o 437.369,04|  659.281,90
111, Inwestycje krétkoterminowe i 767576.37_1_;'5777 1.035.879,30
| 656.371,57| 1.039.879,30

2. Naleznoéci od pozostatych jednostek -

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

2. Inn¢ inwestycje krotkoterminowe - -

405,00  331.934,16

inowe rozliczenia migdzyokresowe

1V. Krotkoterm

'[SUMA AKTYWOW 1.485.293,26 | 3.140.365,89
i — e o Mt S,
o o ~ Stan na  Stanna
PASYWA 01.06.2011r. |31.12.2011r.
A. Kapital wlasny | 1.328.816,50| 2.756.455,51

L. —

11

®‘€-§

—————————————————————————————————— e
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1. Kapital podstawowy

11. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielk@ uje_mua)

111. Udzialy (akeje) wlasne (wielko$¢ ujenina)

1V. Kapital zapasowy

| V. Kapital z aktualizacji wyceny o

| V1. Pozostale kapitaly rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych

1.364.052,00
 (35.235,50)

1

VI1I1. Zysk (strata) netto

ujemna)

| B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytuhn odroczonego podatku dochodowego o

11. Zobowigzania dlugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobee porostatych jednostek

111. Zobowigzania krotkoterminowe

1. Wobec jednostek powiazanych

2. Wobec pozostatych jednostek

| 3. Fundusze specjalne

1V. Rozliczenia rﬁi@dzyokresowe

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

Analiza sytuacji majatkowej i zrodel finansowania dziafalnogci zostata przeprowadzona na po

danych liczbowych bilansu analitycznego prezentujacych warto$é podstawowych  skladnikow

aktywow 1 pasywow.

Sytuacja majatkowa

Bilans na 31.12.2011 roku wykazuje po stronic aktywow i pasywow sumg bilansowg 3.140.365,89 z1.
W okresic od 01.06.2011 roku do 31.12.2011 roku nastapil wzrost sumy bilansowej o kwotg
1.655.072,63 7. Warto$¢ majatku trwatego zwigkszyla si¢ w badanym okresie o kwotg 263.922,68 zl,

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkoééii

- 156.476,76

| 156.476,76|

1

1.540.792,00

692.902,00
| 522.761,51

69.904,00
69.904,00
69.904,00
© 23.543,98

23.543,98
220.327,90
220.327,90

75.134,50

75.134,50

- 1.485.293,26

natomiast wartogé aklywéow obrotowych wzrosta o kwotg 1 .401.149,95 71,

©3.140.365,89

12

dstawic

I

ﬁr’%
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Sytuacja kapitalowa — zrédla finansowania

Na dzien bilansowy Spo6ika posiadata dodatni kapital whasny w wysokosci 2.756.455,51 zt. W okresie
od 01.06.2011 roku do 31.12.2011 roku kapital wlasny Spétki zwigkszyl si¢ o kwote 1.427.639,01 =k
Glownym zrodtem finansowania biezacej dzialalnoéei Spotki w badanym okresie byly $rodki wiasne

oraz zewngtrzne zrodla finansowania w postaci kredytu w rachunku biezacym.

W dniu 8 czerwcea 2011 roku Nadzwyezajne Zgromadzenic KBJ Spotka Akcyjna wyrazito zgodg na:

- Ubieganie si¢ o wprowadzenie akcji serii A, B i C a takze Praw do Akgji serii B i C do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym w oparciu_
o przepisy ustawy z 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi przez spolke
Gictda Papicréw Wartosciowych w Warszawic Spotka Akcyjna (GPW),

- Dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A, B i C a takze Praw do Akeji serii Bi C,

- Zhozenie akeji Spotki akeji serii A, B i C do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt

Papicrow Wartosciowych S.A, (KDPW).

Pierwsze notowania akcji KBJ Spotka Akcyjna na rynku NewConnect odbylo si¢ w dniu 15 grudnia

2011 roku.

2. Rachunek zyskow i strat.

Tresé

A. Przychody netto ze sprzedazy i zroéwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedéiy proau_l_(tc')w
11. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - wartodé dodatnia, zmnicjszenic

warlo$¢ ujemna)

111. Koszt wytworzenia produktow na whasne potrzeby jednostki

1V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

B. Koszty dzialalnoéci operacyjnej

. Amorlyzacja

1. Zuzycic materiatow i energii
| 111, Ushugi obce

1V. Podatki i oplaty
| V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpicczenia spoleczne i inne $wiadczenia

VIL. Pozostale koszty rodzajowe

01.06.2011 r.
—31.12.2011 r.
- 3.051.935,94

2.317.868,08
734.067,86

© 2.420.008,86
129.554,78
13.175,51
1.125.462,55
15.123,61
815.483,52
257.547,66
63.661,23
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VIIL Wartois'éspfrzedanych towarow i materialéow | -
I C. Zysk (strata) ze sprzec@ EB) e ' 631.927,08

D. Pozostale przychody operacyjne 29.533,84
’ 1. Zysk zc z zbycia nicfir nansowych aktywéw trwatych . 710,00
1L Dotacje S | -
Il Inne przychody operacyjne 28.823,84
E. Pozostale kosaopq'ﬁjg - 16.418,27

1. Strata ze_zbycia nieﬁnaﬁ@h aktywow trwalych D

1. Aktualizacja wartosci aktywow nicfinansowych ' o -

111 Inne koszty operacyjne - . 1641 8,27
F. Zysk (strata) z dzialalnosci of operacyjne_] (C+D-E) S _645.042,6_5
G. Przychody finansowe - e - a _ I.678,61

1. DyWIdendy i udzm‘y w zyskach, wtym: - a ' -
- od jednostck powiazanych '
1. Odsetki, w tym: ' | 1.479,77
- od jednostck powigzanych |
m&m . 0 -

V. A Aktualizacja wartosci mwcstyc_]:

v.ine 198,84
H. Kosety finansowe = | 222,75
L. Odsctki, w tym: I N 222,75

- dla jednostek powigzanych
11, Strata ze zbycia inwestycji
111. Aktualizacja wartoéci inw mwestycjl

IV, Inne R _

1. Zysk (strata) z dzialalnoci gospodarezej (F+G-H) | 646.498,51
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych B :
K. Zysk (strata) brutto (/-0 646.498,51
L.Podatek dochodowy 123.737,00
M. Pozostale o obownqzkowe zmmqszema HWMnla straty] B e _ 7 -
N. W netto (K-L~M) . - i 522.761,51
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3. Podstawowe wskazniki charakteryzujgce dzialalno§é gospodarcza.

Wskazniki rentownosci

Iﬂ - Wskaznik 2011r.

1. |Rentownosé majatku w %

Wiynik finansowy netto *100% / suma aktywow 16,65%
| 2. |Rentownosé kapitahu wlas?goﬁ - - i

Wynik finansowy netto ¥100% / kaplta} wiasny 18,96%

3. | Rentownoéé sprzedary nettow % o i

Wynik finansowy netto *100% / przychody netto ze sprzedazy 17,13%
| 4. |Rentowno$é sprzedazy bruttow % o - _

Wynik ze sprzedazy *100% / przychody netto ze sprzedazy 20,71%
5. | Rentownosé zasobow osobowych S - = )
L Wynik finansowy netto / przecigtny stan zatrudnienia 27.513,76

Spotka realizuje dodatnia rentownosé na sprzedazy podstawowej mierzong wynikiem zrealizowanym na

tej sprzedazy.
Wskazniki ptynnosci
Lp. © Wskamik 2011 r.
6. | Wskaznik ptynnoéci blc:rqcej 1 I
Majatek obrotowy / zobowigzania krotkotcrmmowc 11,57
Wskaznik plynnosci szybku:j n - ) I '
Majatek obrotowy — zapasy / zobowiazania krétkotermmowe 9,22

8. | Wskaiznik ptynnosm natychmiastowej

Inwestycje krotkoterminowe / zobowigzania krétkoterminowe 4,72

9. | Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej

L Naleznogei z tytutu dostaw i ustug / zobowiazania z tytufu dostaw iustug 12,82

Wskazniki plynnosci ksztattuja si¢ na wysokim poziomie.

Wskazniki rotacji
Lp.  Wskaznik N 2011t

10. | Szybkoéé obrotu zapasami
Przecictny stan zapasow *214 / przychody netto ze sprzedazy 20,11

4
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Szybkosé obrotu naleznogciami
Przeciginy stan naleznodei z tytutu dostaw i ustug *214 / przychody netto e
sprzedazy

Stopici splaty zobowigzan
Prezeciginy stan zobowigzaf z tytufu dostaw i ushug *214 / przychody netto

ze sprzedazy

Wskazniki rotacji wskazuja na znacznie wydhuzone cykle rofacji zapaséw i naleznosci.

Wska#niki pozostale

Lp.

Wskaznik

13

Wartoé¢ bilansowa jednostki (tys. z})
Aktywa ogolem — zobowigzania ogdlem

150

Nadwyzka finansowa jednostki (tys. z1.)
Wiynik finansowy netto + amortyzacja

16.

Wartoéé ksiggowa Spolki na 1 udzial ( 71.)

Kapitat wlasny / liczba wyemitowanych udziatow

4. Kontynuacja dzialalnosci w roku nastepnym po badanym.

38,19

2,44

2011 r.

2.896

652

1,79

kontynuowania przez Spotke dzialalnogei gospodarczej w nastgpnym roku obrotowym 2012.

Wskazniki finansowania éwiadeza o posiadaniu whasnych Zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej

Spotki.

Wyniki analizy syluacjii majatkowej i finansowej wskazuja na to, Ze nic wystgpuje zagrozenie dla

(o)}
(0]
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C. CZESC SZCZEGOLOWA.

L1. PRAWIDLOWOSC SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Spatka posiada dokumentacje opisujaca preyjete zasady (polityke) rachunkowosei, zatwierdzong przez
Zarzad Spotki z moca obowigzujaca od dnia 01.06.2011 1.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sq przez MKM.EU Sp. z o. o. z siedziba w f.odzi. na pedstawie
umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych zawartej 05.02.2011 roku.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona przy zastosowaniu kompulerowego systemu przetwarzania danych
firmy Sage Sp. z 0.0. Spétka stosuje wlasciwe metody zabezpicczenia dosigpu do danych i sysiemu ich'

przetwarzania za pomoca komputera.

Ksiegi rachunkowe i dokumentacja ksiggowa sg przechowywane w archiwum i chronionc przed

dostgpem osob nicuprawnionych.

Rokiem obrotowym Spétka jest rok kalendarzowy a okresem sprawozdawczym miesiac. Pierwszy rok

obrotowy zaczyna si¢ 01.06.2011 roku i konezy sig 31.12.2011 roku.

2. INWENTARYZACJA.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona i rozliczona do bilansu rocznego zgodnie

z ustawg o rachunkowosci.

Spotka w badanym okresie przeprowadzita inwentaryzacjg roczng, zgodnie z rzasadami okreslonymi
w art. 26 i 27 ustawy o rachunkowosci, na podstawie Zarzadzenia inwentaryzacyjnego 7 15.12.2011 roku

w oparciu o zapisy w Instrukcji inwentaryzacyjnej obowigzujacej w Spétee:

a) w drodze spisu z natury:
- gotowka w kasie na dzien 31.12.2011 r.
b) w drodze potwicrdzenia sald:
- rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dziefi 31.12.2011 r.,
- érodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2011 r.
¢) wdrodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:
- wartodci niematerialne i prawne na dzien 31.12.2011r,,

- §rodki trwatle na dzien 31.12.2011 r.

Biegly nie obserwowal inwentaryzacji z natury. Roznic inwentaryzacyjnych nie byto.
Stwierdza sig, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjq do ewidencji operacji gospodarczych sg
prawidlowe w rozumieniu arl. 24 ustawy o rachunkowosci i stanowig podstawe do prawidtowego

sporzadzenia sprawozdania finansowego.

17
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I.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, stanowigee integralng skladows czgée sprawozdania
finansowego za rok 2011, zostalo opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ust. 1 pkt. 1 ustawy

o rachunkowosci.

I1. Bilans.
1. Aktywa trwale, 590.409,14 z1.
1.1. Wartosci niematerialne i prawne. 309.556,17 zh

Pozycje bilansowa stanowi:

- warlo$é brutto 400.867,16 7.

- umorzenic 91.310,99 =zt

Zmiany w tej pozycji w badanym okresie przedstawiono prawidlowo.

Wartoéci niematerialne i prawne sg przyjmowane na stan i wyecenione do bilansu wedlug ceny
nabycia skorygowanej o umorzenie.

Inwentaryzacje przeprowadzono droga poréwnania danych ksiggowych z dokumentacjg wedlug

stanu na dzien 31.12.2011 r. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

1.2. Rzeczowe aktywa trwale. 159.847,97 21

Pozycje bilansowg w kwocie 159.847,97 zt. stanowig érodki trwate:

- wartos¢ brutto 429.808,39 zt.

- umorzenie 269.960,42 zt,

Srodki trwale sq przyjmowane na stan i wycenione do bilansu wedtug ceny nabycia korygowanych

o umorzenie. Srodki trwate o wartoéci netto do 3.500,00 z} umarzane sg w 100% (jednorazowo)

w miesigeu wprowadzenia do ewidencji $rodkdw  trwalych, natomiast powyzej 3.500,00 zi
| amortyzowane sq metodg liniows. Spétka stosuje zasady amortyzacji liniowej srodkow trwatych
w oparciu o stawki podatkowe, ktére w ocenie Spdtki odzwicrciedlajg okres ekonomicznej
uzytecznosci srodkow trwatych,
Wartoéé naliczonej amortyzacji w badanym okresie wynosi 39.750,67 zi., z tego kwota 1.671,18 =1,
nic stanowi kosztu uzyskania przychodéw i dotyczy $rodkéw trwalych w leasingu finansowym
(podatkowo leasing operacyjny).
W badanym okresiec prawidfowo ujmowano w ksiggach rachunkowych zwigkszenia i zmniejszenia
$rodkéw trwalych.
Inwentaryzacje przeprowadzono wediug stanu na dzien 31.12.2011 roku.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosei.
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1.3. Naleznosci dlugoterminowe. 48.797,00 21,
Pozycje w kwocie 48.797,00 z1. stanowi naleznos¢ od pozostatych jednostek z tytutu kaucji.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

1.4, Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. 72.208,00 zl.
Pozycie w kwocie 72.208,00 zt stanowig aktywa z tytulu podatku dochodowego odroczonego.

Nie stwierdzono istotnych nicprawidlowosci.

2. Aktywa obrotowe. 2.549.956,75 7.

2.1. Zapasy. 518.861,39 zk

Pozycje w kwocie 518.861,39 «t stanowi produkcja w toku z tytutu niezakonczonych na dzien
bilansowy prac wdrozeniowych..

Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci.

2.2. Naleznosci krotkoterminowe od pozostalych jednostek 659.281,90 #1.

a) ztytuhu dostaw i ustug, o okresie splaty do 12 miesigey
- Warto$¢ brutto nalezno$ci 655.652,90.-21.

- Odpisy aktualizujace naleznosci nie wystepuja.

Potwierdzenia sald wystano do wszystkich odbiorcow na dzien 31.12.2011 roku.
Salda naleznogei zagranicznych wyceniono wedlug kursu wedhug éredniego kursu NBP z dnia
30.12.2011 roku. Analiza naleznodci pod katem regulacji platnosci zostata przedstawiona

prawidlowa w sprawozdaniu finansowym, Salda przedawnione lub umorzone nie wystgpuja.

b) z tytuhu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych

Naleznosci na kwotg 729, 00 zl. stanowig rozrachunki z tytutu VAT naliczonego.
¢) inne naleznosci

Pozycja bilansowa na kwotg 2.900,00 zt. wolna od naleznoéci przedawnionych i umorzonych.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci.

2.3, Inwestycje krotkoterminowe. 1.039.879,30 =1

Pozycja bilansowa obejmuje krotkoterminowe aktywa finansowe:
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2.4 . Krbotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

- grodki pienigzne w kasie 312.448,35 7.,
- érodki pienigzne w banku 727.430,95 1.,

Stan gotowki w kasic zostal potwierdzony inwentaryzacja na dzicn 31.1 22011
Potwierdzenia bankéw zgodne ze stanami ksiggowymi i bilansem na dzie 31.12.2011 1,

Porycja wolna od zajeé komorniczych. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

331.934,16 =zl

Pozycje bilansowa stanowig czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym:

- kontrakty dhugoterminowe 318.157,40 zt,,
- ubezpicczenia 10.090,92 zk.,
- pozostate 3.685,84 zi.

Pozycja prawidiowa i kompletna we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do catosei

sprawozdania finansowcgo.

Przeprowadzone  badanie aktywow ftrwatych i obrotowych pozwala na stwierdzenie istnienia
wykazanych w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym skladnikow majatkowych,

kompletnogci ich ujecia, prawidlowosci wyceny oraz prawidlowosci wykazania w bilansie.

3. Kapital wlasny. 2.756.455,51 zl.

Pozycjg bilansowg stanowig:

- kapitat podstawowy 1.540.792,00 zk.,
- kapitat zapasowy 692.902,00 7.,
- zysk netto za okres 01.06-31.12.2011 . 522.761,51 7zt

Kapitat zakladowy wykazany W sprawozdaniu finansowym dzieli sig na 1.540.792 akcji kazda po
1,00 zt i jest zgodny 2 aktualnym wyciagiem z KRS. Kapital zapasowy powstal z nadwyzki ceny
emisyjnej nad nominalna, wyemitowanych w badanym okresie akcji serii C. Zysk netio ustalony jesl
prawidiowo.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci,

4, Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. 383.910,38 zl.

4.1. Rezerwy na zobowigzania. 64.904,00 =k

Pozycja bilansowa rezerw w kwocie 64.904,00 74 stanowi rezerwe na podatek dochodowy odroczony.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

" b
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4.2. Zobowigzania dhugoterminowe. 23.543,98 zl,

Pozycje bilansowg stanowi zobowiazanic  tytutu leasingu finansowego $rodkdw trwatych.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

4.3. Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostalych jednostek 220.327,90 #1.

a) ztytuhu dostaw i ustug, o okresic wymagalnosci do 12 micsigcy:
Pozycje w kwocie 51.124,08 zt. stanowia zobowigzania wobec kontrahentéw krajowych. -
Analiza  zobowigzai pod katem regulacji  platnoéci  zostata zaprezentowana  prawidlowo

W sprawozdaniu finansowym, Zobowiazania przedawnione lub umorzone nie wyslapily.

Zobowigzania w kwocic 154.127,21 71, obcjmuja rozrachunki 7 nastepujacych tytuldw:

- podatek dochodowy od osdb prawnych 34.139,00 7.,
- podatek dochodowy od oséb fizycznych 9.614,00 zt.,
- ZUS 46.841,21 zt.,
- VAT nalezny 3.680,00 zt.,
= VAT do zaplaty 59.853,00 =t

¢) inne zobowigzania .
Pozycja bilansowa w kwocie 3.473,00 z1. zostato zaplacone do dnia badania.
Nie stwierdzono istotnych nicprawidtowosci,

4.4. Rozliczenia migdzyokresowe. 75.134,50 zk
Pozycja bilansowa obejmuje:
- przedplaty 13.473,00 zt.,
- rezerwg na badanie bilansu 5.500,00 =i,
- Tezerwe na premie 56.161,50 7.

Pozycja kompletna i prawidtowa we wszystkich materialnic istotnych kwestiach w odnicsieniu do

calosei sprawozdania finansowego.

Przeprowadzone badanic Zrédet finansowania majatku trwatego i obrotowego pozwala na stwicrdzenie

kompletnosei ich ujgeia, prawidiowogci wyceny oraz prawidlowoséci wykazania w bilansie.

21
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I11. Rachunek zyskow i strat.
1. Przychody i zyski. 3.083.148,39 z1.

a) przychody netto ze sprzedary produktow:

Przychody netto ze sprzedazy produktow przedstawiajg sig nasigpujgco:

- przychody ze sprzedazy robot i ustug na kraj 2.259.421,87 zt.,
- przychody ze sprzedazy robot i ustug na eksport 58.446,21 =,
Razem przychody netto ze sprzedazy produktéw: 2.317.868,08 zi. i
b) zmiana stanu produktéw
Pozycja w kwocie 734.067,86 zt. obejmuje zmiang stanu:
- produkeji w toku 464.200,20 =,
- rozliczen migdzyokresowych czynnych 331.529,16 zt.,
- rozliczen migdzyokresowych biernych (61.661,50 zt.)

¢) pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne na kwotg 29.533,84 z1. przedstawiaja sig nastepujgco:
- zysk ze sprzedazy srodkow trwalych 710,00 zi.,
- pozostale przychody 28.823,84 zt.

d) przychody finansowe
Przychody finansowe na kwote 1.678,61 zk przedstawiaja sig nastgpujaco:

- odsetki otrzymane od kontrahentéw 1.479,77 #4.,

- roznice kursowe 198,84 z1.

Przychody i zyski wykazane w rachunku zyskow i strat zostaly ujete kompletnic i prawidiowo

w materialnie istotnych kwestiach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

2. Koszty i straty. 2.436.649,88 «I.

a) koszty dzialalnoéei operacyjnej

- amorlyzacja 129.554,78 7t.,
- zuzycie materiatow i energii 13.175,51 zt.,
- ustugi obee 1.125.462,55 zt.,
- podatki i oplaty 15.123,61 #t,
- wynagrodzenia 815.483,52 zt,

22
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B
- ubezpicezenia spoteczne i inne §wiadczenia 257.547,66 z1.,
. - pozostale koszty rodzajowe 63.661,23 71,
Razem koszty: 2.420.008,86 1.
|
b) pozostale kosziy operacyjne
' Pozostale koszty operacyjne na kwotg 16.418,27 #1. przedstawiajg si¢ nast¢pujaco:
- zaokrgglenia 10,66 .,
- pozostate koszty nkup 4.530,81 zt.,
. - pozostale 11.876,80 1.

¢) koszty finansowe
Koszty finansowe na kwotg 222, 75 zt. stanowig odsetki od leasingu finansowego érodkow trwalych,

Koszly i straly wykazane w rachunku zyskéw i strat zostaty ujete kompletnie i prawidlowo
w materialnie istotnych kwestiach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

3. Wynik finansowy brutto i netto.

3.1. Ustalenie wyniku finansowego brutto.

Przychody i zyski 3.083.148,39 zt.,
Koszty i straty _ 2.436.649,88 1.,
Wynik finansowy brutto 646.498,51 z1,

3.2. Przeksztalcenic wyniku finansowego brutio w podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym za okres od 01.06.2011 r. do 31.12.2011 r.

3.2.1. Ustalenie przychodéw podatkowych.

a) Przychody i zyski ogétem 3.083.148,39 1.,
b) Wylaczenia z przychodéw 318.260,29 1.,
z lego:
- dodatnie réznice kursowe - wycena bilansowa 102,89 z1.,
- wycena kontrakiu (doszacowane przychody) 318.157,40 zt.

Przychody podatkowe kwota 2.764.888,10 z1,
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3.2.2 Ustalenic kosztoéw podatkowych.

a) Koszty i straty ogotem 2.436.649,88 zt.,

b) Wylaczenia z kosziow : 361.451,.23 7k,
z tego:
- amortyzacja ST w leasingu finansowym 1.671,18 zt.,
- odsetki od leasingu 222,75 =k,
- ujemne roznice kursowe - wycena bilansowa 222,60 #t.,
- wycena kontraktu (koszty nkup) 318.157,40 zt.,
- rezerwa na badanic bilansu 5.500,00 #t.,
- rezerwa na premig 56.161,50 7.,
- pozostate koszty nkup 4.530,81 zt,
- oplaty leasingowe (25.015,01 zt)

Koszty podatkowe kwota 2.075.198,65 zl.

3.2.3. Ustalenie dochodu.
a) Przychody do opodatkowania 2.764.888,81 zt.,
b) Koszty uzyskania przychodow 2.075.198,65 zt.,
¢) Dochéd 689.689,45 71,
d) Podstawa opodatkowania -~ 689.689,00 zt.,
¢) Podatck dochodowy biezacy wg stawki 19 % 131.041,00 #1.

3.3. Wynik finansowy netto.

Wynik finansowy brutlo ’ 646.498,51 71,
Podatek dochodowy biezacy (131.041,00 z1.)
Podatek odroczony — zmiana stanu 7.304,00 zt.,
Wynik finansowy netto 522.761,51 zk

Wynik finansowy - zysk w kwocie 522.761,51 zt., wykazany w rachunku zyskéw i strat oraz
w pasywach bilansu jest prawidlowy.

IV. Zestawienie zmian w kapitale whasnym.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidlowo, zgodnie 2 arl. 48 a ustawy
o rachunkowosci. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sg zgodne z bilansem
oraz rachunkiem zyskow i strat a poszezegélne kwoty zmian w kapitatach zostaty zakwalifikowane do

odpowiednich pozycji sprawozdania,

24
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V. Rachunek przeplywow pieniginych.

Rachunek przeptywow pienigznych zostal sporzadzony prawidlowo, zgodnie 7 art. 48 b ustawy
o rachunkowoéci i Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 1. Dane wykazane w rachunku
przeplywow pienigznych sa zgodne z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat, a poszezegOline
strumicnie pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowicdnich pozycji tego sprawozdania.
Sprawozdanic z przeptywu srodkow pienigznych wykazuje:

- niedobor érodkéw picnieznych netto z dziatalnosei operacyjnej () 294,532,15 zk,,

- niedobor érodkéw pienigznych netto 2 dziatalnoei inwestycyjnej (-) 201.599,86 zt.,

- nadwyzkg $rodkéw pienigznych netto z dziatalnoéci finansowej (+) 879.639,74 zk,

VI. Dodatkowe informacje i objaénienia.
Zawieraja niezbgdny zakres danych liczbowych i stownych, zgodnych z danymi bilansu i rachunku
zyskow i strat i zostaly opracowane zgodnic z postanowieniami art. 48 ust. 1 pkt. 2 ustawy
o rachunkowosci.

VII. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoci.
Sprawozdanie 7 dziatalnosci zawicra informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej oraz
o przewidywanym rozwoju Spotki. Sprawozdanie 7 dziatalnodci jest kompletne w rozumieniu arl. 49

ustawy o rachunkowogdci a zawarle w nim dane liczbowe sg zgodne z badanym sprawozdaniem

finansowym.

VIII. Zdarzenia po dacie bilansu.
Ricgly rewident do dnia wydania opinii nic stwierdzit i nie zostal poinformowany o zdarzeniach, ktdre

moglyby mic¢ wplyw a nie zostaly ujete, w badanym sprawozdaniu finansowym.

IX. Podsumowanie.
W badaniu poszezegdlnych pozycji sprawozdania finansowego postuzono sig probami rewizyjnymi,
na podstawie, ktérych wnioskowano o ich poprawnosci.
Badanie rozrachunkéw budzetowych przeprowadzono metoda wyrywkowa, w zwigzku, z czym moga
wystapi¢ roznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcic, a wynikami kontroli

podatkowych przeprowadzonych metodg peina.

0
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Niniejszy raport wraz z opinig zawiera 26 stron kolejno numerowanych i zaparafowanych.

[ L.
Grai)‘ta Sikorska
Kluczowy Biegly Rewident wpisany do rejestru pod nr, 9699
przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Spolki z 0.0. ,,Polska Kancelaria Audytorska” z siedziba w .odzi ul. Wigury 21,
Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wpisanego na list¢ pod numerem 3131, i

prowadzong przez KRBR,

BIEGLY REWIDENT NR 3017 fel./fax (0-42) 637-36.53
NR EWID. 3131 K| pg

..............................................................

26

3 "POLSKA KANCELARY -
L6d7, dnia 28.05.2012 . : @A READE T Shotka ey
mgr Marla Pawlak 0-319 tods, ul.Wigury 24
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VIII.

PRAKTYK

Informacja na temat stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w

dokumencie

6.3. Zatacznika Nr 3 do Regulaminu ASO.

Stosowanie

zasady w

INFORMACJA O STOSOWANIU PRZEZ SPOLKE ZASAD DOBRYCH

»~Dobre Praktyki Spotek notowanych na New Connect”, przekazana zgodnie z § 5 pkt

Komentarz

Spotice

1 Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystq i efektywna TAK Spotka prowadzi przejrzystq i
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem z wytaczeniem (skuteczng polityke informacyjng z
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych | transmisji obrad | akcionariuszami, inwestorami i
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji walnego | adiami. Ze wzgledu na koszty
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz zgron}icgze:li zwigzane z transmisjg obrad
szeroki dostep do informacji. Spotka korzystajac w @;Zifra cjie\r/i de e; uznajemy to za niewspotmierne do
jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna przebiegu obrad ewentualnych korzysci, jednoczesnie
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i oraz zapewniamy, ze rzetelnie i zgodnie z
analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez upublicznianiem |regulacjami NewConnect
nowoczesne metody komunikacji internetowej, takiej video  |udostepniamy informacje na temat
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego rejestracji  |ogtoszenia, zwotania i przedmiotu
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, obrad walnego
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na zgromadzenia wszystkim
stronie internetowej. akcjonariuszom i inwestorom.

2 Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do TAK
informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3 Spodtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i TAK Informacje znajduja sie na stronie
zamieszcza na niej: www.kbj.com.pl
1 |podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalnosci TAK
(strona startowa),
2|opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju TAK
dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwiecej
przychoddw,
3|opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z TAK
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
4 |zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki, TAK
5|powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia TAK
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej
niz 5% ogdinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki,
6 |dokumenty korporacyjne spotki, TAK
7 | zarys plandw strategicznych spotki,
TAK Informacje znajduja sie na stronie
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www.kbj.com.pl, szersza informacja
zamieszczona zostata réwniez w
Dokumencie Informacyjnym.

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

NIE

Zarzad spotki nie podjat decyzji o
opublikowaniu prognoz, cho¢ nie
wyklucza tego w najblizszej
przysztosci.

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie
w wolnym obrocie,

TAK

10

dane oraz kontakt do osoby, ktora jest
odpowiedzialna w spotce za relacje inwestorskie
oraz kontakty z mediami,

TAK

11

(skreslony)

12

opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

TAK

14

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich
jak wypfata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow decyzji
inwestycyjnych,

TAK

15

(skreslony)

16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

TAK

17

informacje na temat powoddw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

18

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

19

informacje na temat podmiotu, z
ktorym spdtka podpisata umowe o
$wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

20

Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje

animatora akcji emitenta,

TAK
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21 |Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, TAK
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

22 |(skreslony) - -

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny TAK Spdtka prowadzi strone internetowa,
by¢ zamieszczane w sposdb umozliwiajacy tatwy na ktorej grupuje informacje w celu
dostep do tych informacji. Emitent powinien mozliwie tatwiejszego do nich
dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych na dostepu, aktualizacje sq stale
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie dokonywane.

nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

4 Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, TAK Strona prowadzona w jezyku
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub polskim.

angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktdrym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

5 Spdtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze TAK Na stronie www.GPWInfoStrefa.pl
szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw publikowane sa komunikaty Spotki.
indywidualnych. W tym celu Spdtka, poza swojg
strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujacg na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

6 Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z TAK Spotka jest w statym kontakcie z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem Autoryzowanym Doradca.
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

7 W przypadku, gdy w spdtce nastapi zdarzenie, ktore TAK
w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.
8 Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu TAK
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9 (1 | informacje na temat tgcznej wysokosci TAK
wynagrodzen wszystkich cztonkdw zarzadu i rady
nadzorczej,

2 |informacje na temat wynagrodzenia NIE Nie przekazujemy informacji na
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od temat wynagrodzenia

emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta ustug Autoryzowanego Doradcy.

w kazdym zakresie.
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10 |(Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni TAK
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
skfadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

11 |Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy NIE Wszelkie istotne zdarzenia s
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien publikowane w postaci
organizowac publicznie dostepne spotkanie z raportow biezgcych.
inwestorami, analitykami i mediami. Informacje sg publikowane na

stronie korporacyjnej, a takze
wysytane do mediéw w postaci
komunikatéw prasowych.
Rekomendowane spotkania z
inwestorami, analitykami i mediami
bedzie sie odbywato w przypadku
pojawienia sie odpowiednich
okolicznosci.

12 |Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji TAK
akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac¢ organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

13 |Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniac TAK
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktorych
ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

13a |W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od TAK W dotychczasowej dziatalnosci spotki
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe nie zaistniaty wymienione zdarzenia,
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gdyby jednak zaistniaty wskazane
gtosow w spotce, informacji o zwotaniu przez niego okolicznosci Spdtka bedzie stosowac
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie te zasade.

okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacjq i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych

14 |Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien TAK
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz
15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdétowego
uzasadnienia.
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15 |Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty TAK
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktdrych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

16 |Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 NIE Spotka zadecydowata o
dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny niepublikowaniu raportow
powinien zawierac co najmniej: miesiecznych. Celem minimalizacji
« informacje na temat wystgpienia tendencji i skutkéw niestosowania tej zasady
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w Spotka bedzie rzetelnie publikowaé
ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne na biezaco, tj. w raportach
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow biezacych, wszelkie informacje o
finansowych emitenta, okolicznosciach i zdarzeniach, ktore
e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych moga miec istotny wptyw na
przez emitenta w trybie raportu biezagcego w sytuacje gospodarcza, majatkowa
okresie objetym raportem, lub finansowg Emitenta oraz takich,
« informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli ktére mogltyby w sposdb znaczacy
taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w wptynac na cene lub wartos¢
okresie objetym raportem, notowanych instrumentow
e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia finansowych.
majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesiagcu,
ktdre dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesow inwestorow, w szczegolnosci
daty publikacji raportow okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan
z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

16a |W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku TAK
informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(»Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect") emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wiasciwym dla przekazywania
raportow biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje

W imieniu Zarzadu Spofki:
%’/ e 70’4/% (et Uhay 2O il
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tukasz Krotowski

Czionek Zarzadu
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